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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solucdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestao de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizac¢ao latino-
americana a avaliar as credenciais verdes de titulos de divida.
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1. Escopo de trabalho

O objetivo deste Parecer Independente é prover uma opinido sobre o enquadramento
do Framework de Titulos e Empréstimos Verdes proposto pelo Grupo Balbo com as
melhores praticas internacionais de emissdo de titulos e empréstimos verdes. Os
recursos obtidos com futuras captacoes de recursos serdo utilizados para financiamento
de projetos de bioenergia, eficiéncia energética, transporte de baixo carbono, producéo
de cera a partir de residuos da producdo, producdo de plastico biodegradavel,
agricultura organica e agricultura de baixo carbono nas trés unidades? do Grupo Balbo.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliacdo, que esta alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)? Green Loan Principles (GLP)* Climate Bonds Standards® e
outros padrdes de sustentabilidade reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:

e Avaliacdo do alinhamento do Framework para Titulos Verdes do Grupo Balbo
com os Green Bond Principles, Green Loan Principles e outros padrbées de
sustentabilidade;

e Desempenho ambiental, social e de governanca corporativa (ASG) do Grupo
Balbo de acordo com politicas e praticas da empresa.

A emissora pretende obter a classificacdo de Titulo Verde para futuras emissdes, em
linha com o Guia para Emisséo de Titulos Verdes no Brasil 2016 (Febraban e CEBDS)®,
a publicagdo NAO PERCA ESSE BOND’ e Green Bond Principles, vers&o de junho de
2021, e de Empréstimo Verde para futuros empréstimos, em linha com os Green Loan
Principles, versao de fevereiro de 2021.

O processo de avaliagéo foi realizado de acordo com principios gerais relevantes e
padrbes profissionais de auditoria independente, e em linha com a Norma Internacional
sobre Compromissos de Avaliagdo que ndo sejam auditorias ou revisdes de informacdes
financeiras histéricas (ISAE 3000), Norma Internacional em Controle de Qualidade
(ISQC 1, 2009) e Cédigo de Etica para Contadores Profissionais do International Ethic
Standards Board for Accountants (IESBA, 2019).

A analise utilizou informagdes e documentos fornecidos pelo Grupo Balbo, alguns de
carater confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas com equipes responsaveis nas
areas de sustentabilidade e financeira, realizadas de forma remota. Esse processo foi
realizado em junho e julho de 2021.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel limitado® de asseguracdo em relacdo a completude,
precisao e confiabilidade.

2 Usina Santo Antonio, Usina S&o Francisco (ambas em Sertdozinho, S0 Paulo) e Usina Uberaba (entre os municipios
de Uberaba e Nova Ponte, Minas Gerais)

3 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/

4 https://www.Ista.org/content/green-loan-principles/

® https://www.climatebonds.net/standard

6 https://info.sitawi.net/quiatitulosverdes2016

7 https://info.sitawi.net/naopercaessebond

8 Veja explicagdo na secdo metodologia.
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Declaracéo de Responsabilidade

A SITAWI ndo é acionista, investida, cliente ou fornecedora do Grupo Balbo. A SITAWI
declara, desta forma, ndo possuir conflito de interesse e estar apta a emitir uma opinido
independente acerca de seu Framework.

As analises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela empresa. Nao podemos atestar pela completude,
exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI® ndo se responsabiliza
pelo uso das informacdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDAGCAO

Frisamos que todas as avaliagGes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem
uma recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

® A responsavel final por esse relatério € a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de
SITAWI Finangas do Bem
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2. Opiniao

Com base nos procedimentos de avaliacdo conduzidos e evidéncias obtidas, nada
chegou a nossa atencao que nos faca acreditar que, em todos 0s aspectos materiais
avaliados, o Framework de Titulos Verdes néo esteja em conformidade com os Green
Bond Principles, Green Loan Principles e praticas confortaveis para emisséo de titulos
verdes e captacdo de empréstimos verdes. Essa conclusdo é baseada nas avaliacdes
a sequir.

e Avaliacdo do Framework (secéo 3)

Green Bond/Loan
Principles

Resumo das praticas e opinido SITAWI

DefinicBes de anterioridade e prazo de alocacéo de recursos:

- Em relagdo a CAPEX, para emissfes e empréstimos com
reembolso/refinanciamento, a anterioridade permitida é de 24 meses e
a empresa pretende alocar os recursos captados em até 48 meses apds
as captacgdes, mas pode realiza-los até o vencimento de cada operacao.

- Em relacdo a OPEX, séo elegiveis gastos da safra anterior, da safra
atual e da safra subsequente.

Nivel de alinhamento com as melhores préticas: o framework em
guestdo pode ser considerado alinhado aos Green Bond Principles no
item ‘Uso de Recursos’. No entanto, foi identificada lacuna em relacéo a
boas préticas de mercado, por se tratar do setor industrial, notadamente:
- Prazo para alocacéo de recursos elevado para CAPEX.

Categorias de uso de recursos, beneficios ambientais associados
Uso de recursos e seu alinhamento com standards de sustentabilidade:

i) Bioenergia: o framework inclui:

Confortével a. CAPEX e OPEX agricola e industrial para a produgéo de
etanol

b. Gastos com pesquisa e desenvolvimento relacionados a
fermentacdo de vinhaca para producdo de biogas
(biometano) e uso como fonte geragéo de energia elétrica

c. CAPEX para linhas de transmissdo e subestagbes
dedicadas ao escoamento de energia elétrica a partir de
projetos de cogeracdo de energia

d. CAPEX para cogeracdo de energia, com 0 aumento da
capacidade de cogeracdo de energia elétrica através da
instalacdo de equipamentos de maior capacidade em
producéo.

Em termos ambientais, o0 investimento em bioenergia promove
a reducdo das emissdes de gases de efeito estufa no setor
energético e de transporte, pela substituicdo de combustiveis
fésseis por biocombustiveis, sendo uma atividade fundamental
na transicdo para uma economia de baixo carbono que atinja a
meta de até 2°C de aquecimento do planeta. De acordo com a
publicagado ‘Nao Perca Esse Bond’'9, a producédo de etanol de
cana tem potencial de reduzir em até 90% as emissdes de GEE
durante seu ciclo de vida quando comparado com a gasolina.

10 hitps://info.sitawi.net/naopercaessebond
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De acordo com a ferramenta RenovaCalc, do Programa
Nacional de Biocombustiveis, o etanol produzido pelo Grupo
Balbo contribui para reducdo de entre 63% e 82% (a depender
da unidade) das emissbes de gases de efeito estufa no
transporte em comparagéo com a gasolina, considerando uma
analise de ciclo de vida.

Ja a cogeracdo a partir de biomassa residual (bagaco de cana)
aproveita os residuos gerados na producdo de etanol para
geracao de energia térmica, mecanica e elétrica. Esse processo
é benéfico pois pode suprir a necessidade energética da
empresa, além de permitir a comercializacdo do excedente
gerado, evitando emissdes de gases de efeito estufa (GEE)
tanto na comparacgdo com outras fontes de geracéo de energia
carbono intensivas, quanto na ndo decomposicdo desses
residuos, que gerariam GEE caso nédo tivessem esse
reaproveitamento.

Em relagdo a transmissdo de energia, de acordo com o critério
setorial de Bioenergia da Climate Bonds Initiative (CBI), linhas
de transmisséo dedicadas a transmisséo de energia advinda de
unidades produtoras de bioenergia sao elegiveis a rotulagem
como titulos verdes.

A categoria elegivel esta alinhada aos GBP e GLP (categoria
energia renovavel), Climate Bond Standards (categoria
Bioenergia) e possui potencial de contribuicdo para o
atingimento das metas brasileiras no Acordo de Paris e do
Objetivo do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) 7. Ademais, a
Taxonomia de Finangas Sustentaveis da Uniéo Europeia (UE)!
classifica a producdo de bioenergia como substancial para a
mitigacdo de mudancas climaticas.

ii) Eficiéncia _Energética: o framework inclui CAPEX para
investimentos em equipamentos ou tecnologias que reduzam o
consumo de energia e/ou aumentem a economia de energia em
pelo menos 20% acima da linha de base, para equipamentos
e/ou tecnologias ndo sejam aplicados em processos intensivos
de fontes fosseis e que estejam ligados ao processo produtivo
das usinas da Balbo, incluindo a etapa agricola.

Os GBP e GLP reconhecem explicitamente projetos
relacionados a eficiéncia energética como elegiveis a emisséo
de titulos verdes, como armazenamento de energia, calefacéo
distrital, redes inteligentes, utensilios e  produtos.
Adicionalmente, o estudo Nao Perca Esse Bond aponta que
medidas de eficiéncia energética no setor agropecuario, como a
substituicdo de equipamentos e maquinas, melhorias no sistema
de irrigacéo por pivd central, isolamento de estufa, iluminacédo
de baixo carbono, entre outros, estdo alinhados a um cenério de
2°C, além de gerarem reducdo nas emiss@es de gases de efeito
estufa por volta de 40% a 50% em comparagdo a sistemas
convencionais. A categoria também esta alinhada ao ODS 7.
Processos de eficiéncia energética na etapa de producdo de
acucar e etanol, como recuperagéo de calor, vapor e ganhos de
eficiéncia em processos de cogeragdo de energia podem ser
consideradas tecnologias alinhadas a um cenario NDC, e
compativeis com a transicdo para uma economia de baixo
carbono, desde que atendam aos critérios definidos no
framework.

11 hitps://knowledge4policy.ec.europa.eu/publication/sustainable-finance-teg-final-report-eu-taxonomy_en
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iii) Transporte limpo: o framework inclui investimentos na
substituicdo de frota para utlizacdo do biometano como
combustivel substituto aos combustiveis fosseis.

A publicacao ‘Nao Perca Esse Bond’ considera veiculos a etanol
de cana-de-acucar e/ou biogas e veiculos de carga 100% a
biocombustiveis como elegiveis a emissao de titulos verdes. O
primeiro tem potencial de neutralizar a emissao de gases de
efeito estufa (GEE) dos veiculos quando comparados a
combustiveis fosseis, ou gerar redugcao nas emissdes acima de
90%, e o segundo pode gerar reducéo de emissdes de 90%.

O estudo ‘Biogas — New Energy for Brazil's Cane Sector?’1? do
Rabobank considera o uso de biometano como substituto para
o diesel como revolucionario para o setor, considerando que
atualmente 4% dos veiculos leves no Brasil usam biogas, e que
produtores de tratores e caminhdes estdo desenvolvendo
protétipos de veiculos abastecidos via biogas.

A categoria elegivel esta alinhada aos GBP e GLP (categoria
energia renovavel), e possui potencial de contribuicdo para o
atingimento das metas brasileiras no Acordo de Paris e do
Objetivo do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) 7. Ademais, a
Taxonomia de Finangas Sustentaveis da Unido Europeia (UE)
classifica servicos de transporte de cargas por estrada como
substancial para a mitigacdo de mudancas climaticas, desde
que estes tragam reducdes significativas de emissdes de GEE.

iv) Producdo de cera: o framework inclui CAPEX para a
recuperacao e producdo de cera natural de cana de aculcar a
partir da torta de filtro (residuo da producao).

O desenvolvimento da tecnologia para extracdo da cera a partir
da torta de filtro foi realizado através de parceria da Usina Sao
Francisco, a Universidade de Campinas (Unicamp) e a empresa
Megh Industria e Comércio. Em relacdo ao projeto, esta prevista
a instalacdo de planta de extracdo de cera na Usina Santo
Antdnio. A cera tem aplicagbes em alimentos, emulsdes,
indUstria farmacéutica, tinas, vernizes e cosméticos e, podera
substituir as atuais ceras de origem vegetal disponiveis no
mercado.

A torta de filtro € um subproduto da producdo da empresa, e é
utilizada como fertilizante organico nos canaviais. O
processamento da torta de filtro permitira a extracéo da cera, e
a torta de filtro resultante ainda poderda ser usada para a
fertilizacdo. Dessa forma, o0 processo nado interrompe a
reutilizacdo de residuos ja realizada, e permite a producdo de
um outro subproduto, sem consumo adicional de recursos
naturais.

Os beneficios ambientais associados estdo relacionados a
potencial substituicao de ceras de origem fossil e extrativista, e
no reaproveitamento de residuos. O critério setorial da CBI para
gestdo de residuos!® considera unidades de reciclagem
elegiveis para a emisséo de titulos verdes/climéaticos, quando o
material extraido volta a se tornar matéria prima. O uso esta

12 hitps://research.rabobank.com/far/en/sectors/sugar/biogas-new-energy-for-brazils-cane-sector.html
Bhttps://www.climatebonds.net/files/files/standards/Waste%20Management/Crit%20Waste%20Management%20Criteri

a.pdf
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associado as categorias de prevencao e controle de poluicdo e
economia circular dos GBP e GLP. A publicacao ‘Nado Perca
Esse Bond’ considera a reciclagem tem potencial de redugéo de
emissdes de GEE por tonelada de reciclados em relacdo a
producéo de insumo virgem de 34% a 77%, estando alinhada a
um cenario de aquecimento de 2°C. Ademais, de acordo com a
Taxonomia de Finangas Sustentaveis da UE, a recuperacgéo de
materiais de residuos ndo perigosos € substancial para a
mitigacdo de mudancas climaticas.

Producdo de plastico biodegradavel: o framework inclui
investimentos (CAPEX) em desenvolvimento de uma matéria
prima/insumo de origem renovavel e biodegradavel, que utiliza
0 aclcar como matéria prima, para desenvolvimento de
embalagens, potencial substituta ao plastico tradicional (de
origem féssil). O material a ser produzido ja possui certificado
de biodegrabilidade valido até 2028 emitido pela DIN CERTCO.

Atualmente, cerca de 99% do plastico é produzido a partir de
matéria prima féssil'4, podendo se degradar no ambiente em
entre 20 e 500 anos.®'® Estudo da Center for International
Environmental Law (CIEL)Y’, indica que, considerando metas de
emissdes de GEE globais para atingimento de um cenario de
aquecimento de 1,5°C, caso a producao de plastico continue no
ritmo atual, o acimulo das emissdes associadas a sua producao
atingiriam 10-13% do orgamento de carbono?® global em 2050.

Os beneficios ambientais associados ao uso proposto estdo
relacionados a reducéo de emissbes de GEE pela potencial
substituicdo de plasticos de origem féssil e pela reducdo da
poluicho associada por se tratar de um plastico
biodegradavel/compostavel.

A publicagdo ‘Nao Perca Esse Bond’ estabelece que o uso de
matéria prima ndo carbonizada no setor industrial (incluindo a
producdo de plastico derivado do etanol) tem potencial de
reducdo de emissdes, estando alinhado a um cenério de
aquecimento de 1,5°C. A Taxonomia de Financas Sustentaveis
da UE considera a manufatura de plasticos na forma primaria
como substancial para a mitigagdo de mudancas climaticas,
mediante cumprimento de critérios de elegibilidade (analisados
no Anexo IlI). O uso também esta alinhado a categoria
prevencéo e controle de poluicdo dos GBP e GLP.

V) Agricultura organica: o framework inclui CAPEX e OPEX para
agricultura organica certificada realizada pela empresa.

De acordo com a Sebrae, a agricultura organica é caracterizada
pela producdo, colheita, distribuicdo, armazenamento,
processamento e embalagem sem aplicacbes de fertilizantes,
pesticidas ou reguladores de crescimento sinteticamente
composto.19

14 https://www.theguardian.com/environment/2019/may/15/single-use-plastics-a-serious-climate-change-hazard-study-
warns?utm_term=Autofeed&CMP=twt gu&utm_medium=&utm_source=Twitter#Echobox=1557905058

15 https://www.wwf.org.au/news/blogs/the-lifecycle-of-plastics

16 https://advances.sciencemag.org/content/advances/3/7/e1700782.full.pdf

17 https://www.ciel.org/wp-content/uploads/2019/05/Plastic-and-Climate-FINAL-2019. pdf

18 Do termo em inglés, ‘carbon budget’

19 https://www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/ufs/pb/artigos/agricultura-organica-e-seus-
beneficios,5cd8086fb98ad510VgnVCM1000004c00210aRCRD
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De acordo com o Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (MAPA)?°, os sistemas organicos de produgdo
tém por finalidade:

“- A oferta de produtos saudaveis isentos de contaminantes que
possam ser evitados em fungdo da nao utilizagdo de praticas e
insumos que possam por em risco 0 meio ambiente e a saude
do produtor, do trabalhador ou do consumidor;

- A preservacao da diversidade biolégica dos ecossistemas
naturais e a recomposicdo ou incremento da diversidade
biolégica dos ecossistemas modificados onde estejam inseridos
os sistemas de produgdo, com especial atencdo as espécies
ameacadas de extin¢ao;

- O emprego de produtos e processos que mantenham ou
incrementem a fertilidade do solo e promovam o
desenvolvimento e equilibrio da atividade biol6gica do solo;

- A adogdo de praticas nas unidades de producdo que
contemplem o uso saudavel do solo, da 4gua e do ar, de forma
a reduzir ao minimo todas as formas de contaminacdo e
desperdicios desses elementos;

- Ao estabelecimento de relagbes de trabalho baseadas no
tratamento com justica, dignidade e equidade,
independentemente das formas de contrato de trabalho;

- O incentivo & integracdo entre os diferentes participantes da
rede de producao organica e a regionalizacdo da producéo e do
comércio dos produtos, estimulando os circuitos curtos e a
relacdo direta entre o produtor e o consumidor final;

- A reciclagem de residuos de origem orgénica, reduzindo ao
minimo possivel o emprego de recursos naturais n&o
renovaveis;

- O uso de boas praticas de manuseio e processamento com o
propdsito de manter a integridade organica e as qualidades
vitais do produto em todas as etapas que vao da producgédo até
chegar ao consumidor; e

- A utilizacdo de préticas de manejo produtivo que preservem as
condigdes de bem-estar dos animais”

A publicagao ‘Nao Perca esse Bond’ considera que certificagdes
ambientais agropecuérias, como a de orgénicos, geram
reducBes nas emissBes de GEE indiretas e estdo alinhadas a
NDC brasileira.

Os GBP e GLP reconhecem a gestdo ambientalmente
sustentavel de recursos naturais vivos e uso da terra, incluindo
a agricultura sustentavel, como elegiveis para emissao de titulos
verdes.

Ademais, a Taxonomia de Financas Sustentaveis da EU
considera que a mudanga do cultivo tradicional para o organico
€ uma oportunidade para reducéo de emissdes de GEE no setor
agricola. A categoria também esta alinhada ao ODS 2.

Vi) Agricultura de baixo carbono: o framework inclui CAPEX e
OPEX para agricultura ndo organica da empresa, que adota
boas praticas agricolas com potencial de reducao de emissdes
de GEE.

Os GBP e GLP reconhecem a gestdo ambientalmente
sustentavel de recursos naturais vivos e uso da terra, incluindo
a agricultura sustentavel e insumos agricolas climaticamente

20 hitps://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/organicos/o-que-sao-produtos-organicos
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inteligentes, como protecdo biolégica, como elegiveis para
emissdo de titulos verdes. A Taxonomia da Climate Bonds
Initiative (CBI) considera a produgdo agricola como elegivel
para emissédo de titulos verdes, desde que haja demonstragdo
de sequestro significativo de carbono, reducdo das emissdes ou
compatibilidade com metas/praticas de agricultura de baixo
carbono.

A Taxonomia de Financas Sustentaveis da UE classifica o
cultivo agricola perene e ndo-perene como substancial para a
mitigacdo de mudancas climaticas, desde que sejam adotadas
boas praticas agricolas que representem reducéo significativas
nas emissfes de GEE associadas. Ademais, a NDC Brasileira
inclui a meta de “no setor agricola, fortalecer o Plano de
Agricultura de Baixa Emisséo de Carbono (Plano ABC) como a
principal estratégia para o desenvolvimento sustentavel na
agricultura (...)". A categoria também esté alinhada ao ODS 2.

Nivel de alinhamento com as melhores praticas: o nivel de alinhamento
com GBP ‘Uso de Recursos’ no item ‘Categorias de uso de recursos,
beneficios ambientais associados e seu alinhamento com standards de
sustentabilidade’ foi considerado como confortavel, devido aos impactos
socioambientais previstos, com base em referéncias de literatura, e
taxonomias como CBI Taxonomy, Taxonomia de Financas Sustentaveis
da UE e publicagédo ‘Nao Perca esse Bond'.

Alinhamento com estratégia do emissor: O Grupo Balbo atualmente
produz etanol (anidro, hidratado e hidratado organico), acucar
(convencional e orgénico), energia e levedura, e tem a missdo de
“Explorar o Potencial da Cana de AcgUcar e outros Produtos
Agroindustriais”. Neste sentido, a reducdo na emissdo de gases de
efeito estufa pela substituicdo do uso de combustiveis fosseis a partir do
uso de biocombustiveis e geracdo de energia elétrica a partir de
biomassa sé&o intrinsecos, ainda que ndo exclusivos, & operacdo da
empresa. Como parte da Politica do Sistema de Gestao Integrado da
empresa, estdo os objetivos de “Atender os requisitos legais,
regulamentares, estatutarios e dos clientes aplicaveis a qualidade,
seguranca dos alimentos, meio ambiente e seguranca” e “Buscar
continuamente lucratividade, competitividade com sustentabilidade”. A
Processo para reducdo de emissbes também estd inserida a estratégia produtiva da

selecéo e empresa, que demonstrou esfor¢os para reducdo das emissdes durante
avaliagdo de seu processo agricola, com a ndo utilizacdo de praticas de queima e uso
projetos de praticas orgénicas certificadas em parte do cultivo.

Nivel de alinhamento com as melhores praticas: Consideramos que 0
framework e as emissfes que serdo baseadas neste documento estao
Confortavel alinhadas com a estratégia do emissor, pois as operagdes de crédito
definidas estdo conectadas com objetivos e estratégia ESG da empresa.

Critérios de avaliagcdo dos projetos:

A avaliacao e selecdo de projetos sera realizada pelas areas de financas
e diretorias operacionais da empresa, e terd o objetivo de garantir que
0S projetos propostos estejam de acordo com o que foi proposto no
Framework, e com a legislagdo ambiental aplicavel.

O processo consistira nas seguintes etapas:

1. As Areas Operacionais disponibilizardo uma lista prospectiva de
investimentos;

2. Maiores informagbes sobre cada investimento especifico serdo
coletadas pela respetiva area, industrial ou agricola, que indicara quais
investimentos atendem aos Critérios de Elegibilidade identificados neste
Framework;
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3. A lista final de investimentos elegiveis deve ser aprovada pelo
colegiado da diretoria executiva das Empresas do Grupo Balbo.

O documento também estabelece os seguintes critérios de excluséo:

e Projetos em areas préoprias ou de fornecedores onde houve
converséo de vegetacdo nativa maior de 1,0 hectare a partir de
2010 e/ou que ndo possuam o Cadastro Ambiental Rural (CAR);

e Areas que possuem algum tipo de embargo do IBAMA e/ou
possuam sobreposicdo com areas protegidas e areas
indigenas;

e Fornecedores que estejam incluidos no “cadastro de
empregadores que tenham submetido trabalhadores a condicéo
analoga a de escravo” da Secretaria do Trabalho do Ministério
da Economia;

e Projetos que sejam relacionados a combustiveis fosseis ou
projetos que possam de alguma forma causar um impacto
ambiental adverso.

Vale mencionar que a empresa ja realiza andlise de conversdo de
vegetacdo a partir de andlise de arquivos geoespaciais de seus
fornecedores usando a data de corte de 2017, alinhado ao exigido pelo
RenovaBio em sua certificagdo. A empresa realizar4d a andlise de
sobreposicdo de areas a partir da verificacdo dos documentos de
propriedade e posse e a certiddo dos registros de iméveis de seus
fornecedores. Para a verificagdo de trabalho analogo ao escravo, a
empresa ja realiza consultas a base de dados do Ministério da
Economia.

A partir de analise espacial realizada pela SITAWI com dados do
MapBiomas (mapbiomas.org) e de imagens de satélite fornecidas no
Google Earth foi possivel identificar areas com potencial supressao de
vegetacdo nativa para plantio de cana de acucar, entre 2011 até o
presente, nas areas fornecedoras da Usina Uberaba. Todas obtiveram
as devidas autorizacdes legais para a conversdo. De acordo com o
estabelecido no Framework, a cana advinda dessas propriedades néo
podera ser lastro para futuras emissdes/empréstimos verdes.

O detalhamento dessa analise esta no Anexo VI.

Para algumas das categorias de projetos apresentadas ao framework,
listadas acima no item ‘Uso de Recursos’, foram estabelecidos critérios
de elegibilidade especificos, detalhados no Anexo Il. Estes foram
considerados confortaveis pela SITAWI (opinido detalhada no anexo),
de forma que estéo alinhados aos GBP e GLP.

Nivel de alinhamento com as melhores praticas: o nivel de alinhamento
para o GBP ‘Processo para selecdo e avaliacdo de projetos’ no item
‘Critérios de avaliagédo dos projetos’ foi considerado como confortavel,
pois 0s projetos propostos cumprem parcialmente os critérios setoriais
da CBI (categorias Bioenergia e Agricultura).

- As emissdes a serem realizadas a partir do Framework podem ser
originarias da empresa, suas subsidiarias ou afiliadas.

Gestao de

recursos . . x x :
- Até sua destinacdo final, os recursos poderao ter alocacao em caixa,
equivalentes de caixa e outros investimentos liquidos de baixo risco. A
empresa se comprometeu com a ndo alocacdo em atividades que gerem
impacto socioambiental negativo e ativos carbono intensivos.

Confortavel

- A empresa se compromete a manter ativos e projetos elegiveis em
valor igual ou maior que o valor das emissdes e empréstimos rotulados
como verdes.
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- Caso os projetos selecionados deixem de cumprir os critérios de
elegibilidade e exclusdo definidos, a empresa ird redirecionar 0s
recursos a projetos elegiveis em até 12 meses.

- Os instrumentos financeiros de captacdo dos recursos contardo com
mecanismos de penalizacdo (como vencimento antecipado n&o
automatico) em casos de identificacdo de irregularidades na destinagao
de recursos.

Nivel de alinhamento com as melhores praticas: o nivel de alinhamento
para o GBP ‘Gestao de Recursos’ foi considerado como confortavel, pois
0 prazo estabelecido para redirecionamento dos recursos € maior que 3
meses e 0S recursos verdes ndo serdo mantidos em contas separadas.

- A empresa reportara anualmente em seu website a respeito das
emissdes verdes realizadas até que haja a alocacéo total dos recursos.

- O reporte necessariamente incluird os seguintes indicadores:

i) Valor captado;

i) Percentual jA desembolsado de acordo com os critérios de
elegibilidade;

iii) Abertura dos valores destinados a CAPEX e OPEX das captacdes
verdes realizadas

iv) Divisdo entre reembolso/refinanciamento e gastos futuros
(financiamento)

v) Classificacéo dos recursos aplicados considerando as categorias do
framework

vi) Instrumentos financeiros utilizados para investimentos temporarios
vii) Apresentacdo de ndo conformidades, quando houver, que impliquem
0 ndo atendimento aos critérios estabelecidos no framework em projetos
gue receberam ou receberdo recursos das captacBes verdes, de
maneira que estes valores ndo serdo elegiveis como comprovacgéo (de
acordo com a verificagdo realizada a respeito dos critérios de
elegibilidade e excluséo)

viii) Recursos aplicados em alinhamento aos critérios de agricultura de

Relato baixo carbono, agricultura organica e bioenergia (quando/se houver
operacgOes verdes ativas nessas categorias)
ix) Redugcdo do consumo de energia (quando/se houver operacdes
L verdes ativas na categoria ‘eficiéncia energética’)
Satisfatorio X) Nota de eficiéncia energética das usinas, de acordo com a
RenovaCalc (quando/se houver operacdes verdes ativas na categoria
‘Bioenergia’)

xi) Andlise do ciclo de vida das emissBes de carbono associadas ao
plastico biodegradavel (quando/se houver operacfes verdes ativas
nessa categoria)

xii) Volume de cera produzido anualmente (quando/se houver
operacOes verdes ativas nessa categoria)

xiii) Reducéo do consumo de 6leo diesel pela substituicao da frota para
biometano (quando/se houver operacdes verdes ativas nessa categoria)
xiv) Outras informagdes julgadas relevantes pela Companhia.

- A destinacédo de recursos de acordo com o estabelecido no Framework
terd verificagdo externa anual enquanto houver operacdes ativas com
recursos a alocar. A empresa pode contratar avaliadores externos para
a verificacdo anual de seus indicadores de impacto ambiental, e caso
isso ocorra, os resultados serdo divulgados em seu website. As
melhores praticas de relato envolvem a realizacdo de verificagbes
externas sobre a alocacdo de recursos e impactos ambientais e
climaticos. A SITAWI recomenda que essa verificagdo seja feita em até
12 meses ap6s cada operagdo com base no Framework.

- A empresa ird disponibilizar seu Framework e o presente Parecer em
seu site.
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- O Anexo lll deste documento aponta uma lista de indicadores
adicionais que podem ser utlizados no relato das emissdes e
empréstimos baseados no framework.

Nivel de alinhamento com as melhores préticas: o nivel de alinhamento
o GBP ‘Relato’ foi considerado como satisfatério, pois ndo ha
obrigatoriedade de verificacdo externa periédica a respeito dos
indicadores de impacto ambiental.

e Andlise da empresa (sec¢éao 4)

Andlise Descricao

Performance ASG

Desempenho avaliado como “Confortavel” nas dimensdes “Ambiental”,

“Comunidades”, “Trabalhadores” e “Gestao socioambiental”

Controvérsias
ASG

Nao foram identificadas controvérsias ASG.

Conclusao

Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar riscos
ASG de suas operagoes.

Equipe técnica responsavel

I@'D?Ja Cacutinhg [Nt "’f/ il i 4
Isabela Coutinho Cristovao Alves Gustavo Pimenltel
Consultora Avaliador Lider Revisor e Controle de
icoutinho@sitawi.net calves@sitawi.net Qualidade

gpimentel@sitawi.net

Rio de Janeiro, 30/07/2021
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3. Performance Socioambiental da Empresa

Investimentos na producado de etanol e acucar organicos do Grupo Balbo

Atualmente, o Grupo Econémico Balbo possui capacidade de processar 7,9 milhdes de
toneladas de cana-de- acUcar e produzir 340 mil toneladas de acucar e 431 milhdes de
litros de etanol. As trés usinas do Grupo (Usina Santo Antonio, Usina S&o Francisco e
Usina Uberaba) exploram juntas 49.500 hectares de areas, onde sao produzidas
aproximadamente 3,5 milhdes de toneladas de cana-de- acUcar prépria. O restante da
matéria-prima € adquirido de produtores rurais, tradicionais das regides onde as
unidades industriais estdo instaladas. Além dos produtos orgéanicos, o Grupo também
produz e comercializada energia elétrica.

A Usina Santo Antonio (USA) estd localizada em Sertdozinho (SP), possui 98% de
capacidade de colheita mecanizada da cana total moida; apresenta 39% de areas
certificadas para a producéo organica (6.433 ha) e produz acticar VHP?, acUcar cristal,
etanol anidro, etanol hidratado, levedura e energia elétrica.

A Usina Sao Francisco (UFRA) também esta localizada em Sertdozinho (SP), possui
capacidade de colheita mecanizada de 100% da moagem total e 95% de éareas
organicas (12.796 ha), sendo a principal fornecedora da marca Native, de produtos
organicos.

A Usina Uberaba (UBE) esta sediada em Uberaba (MG), préxima aos grandes centros
de comercializacao e distribuicdo. Possui capacidade de colheita mecanizada de 100%
da cana crua (cana propria e terceiros). Sua planta industrial € 100% automatizada.
Possui um diferencial logistico por participar do Projeto Logum?.

As areas produtoras associadas as Usinas Santo Antbnio e Sao Francisco estéo
localizadas em 24 municipios do estado de Sao Paulo, sendo que a maior parte das
areas produtivas da Usina Santo Antonio esta localizada nos municipios de Sertdozinho
e Jardindpolis, enquanto a maior parte das areas produtivas da Usina Francisco esta
nos municipios de Jaboticabal e Barrinha. Em relacdo a Usina Uberaba, os principais
municipios fornecedores de cana-de- acucar sdo Uberaba, Nova Ponte e Uberlandia
(Figura 1). Esclarece-se que as areas que aparecem nha Figura 1 englobam
propriedades pertencentes ao Grupo, bem como aquelas advindas de parcerias e
também aquelas pertencentes a fornecedores de cana-de- aglcar para o Grupo Balbo?.

21 VHP é o aglcar bruto, ainda com a camada de mel que cobre o cristal do agtcar, por isso sua cor assemelha-se a
do mel. Esta é a matéria prima para a producao de agucar refinado e outros processos de industrializagao.

22 gjstema Logistico Multimodal de Etanol que prevé a criagdo, no Sudeste e Centro-Oeste brasileiros, de corredores
de transporte dutoviario e hidroviario de etanol, que funcionardo em conjunto ao sistema de distribuigdo ja existente
nestas regides.

2 Considerando que:

- Uberaba: o KMZ analisado representa 100% das areas proprias + 100% das areas dos fornecedores

- Santo Antdnio: o0 KMZ analisado representa 100% das areas préprias + 94% dos fornecedores (considerando
toneladas de cana)

- Sao Francisco: 0 KMZ analisado representa 100% das areas proprias, mas nao inclui areas de fornecedores externos
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Figura 1 Localizagdo das areas produtoras do Grupo Balbo
Fonte de dados: Grupo Balbo
Elaboragéo: SITAWI

A avaliacdo da performance socioambiental associada a aquisicdo e processamento da
cana-de-acucar nas usinas do Grupo Balbo foi realizada tendo como referéncias: a
legislacéo brasileira e os Padrées de Desempenho (PD) da IFC - International Finance
Corporation?,

De forma a fundamentar a avaliacdo dos PDs, foram verificadas — com uso de Sistema
de Informac@o Geografica (SIG) — eventuais interferéncias do projeto com areas de
sensibilidade socioambiental (como unidades de conservacéo?®, areas quilombolas?,
assentamentos do INCRA?, territérios indigenas?, sitios arqueoldgicos?®, entre outros).

A Figura 2, a seguir, apresenta a regido onde estdo situadas as areas produtivas do
Grupo Balbo, bem como os locais com restricbes socioambientais.

24 hitps://www.ifc.orgiwps/wem/connect/Topics_Ext_Content/IFC_External_Corporate_Site/Sustainability-At-
IFC/Policies-Standards/Performance-Standards

% http://mapas.mma.gov.br

26 http://certificacao.incra.gov.br

27 nttp://certificacao.incra.gov.br

2 http://www.funai.gov.br

2 http://portal.iphan.gov.br
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Figura 2: Localizacdo do projeto e areas com restricdes socioambientais,
Fonte de dados: Grupo Balbo, IBAMA, IPHAN, INCRA, MMA
Elaboragéo: SITAWI

A andlise da Figura 2 é apresentada na Tabela - “Analise da performance
socioambiental do projeto” abaixo.

A performance socioambiental do projeto apresentou os seguintes resultados:

e Desempenho avaliado como “Confortavel” nas dimensdes “Ambiental”

“Comunidades”, “Trabalhadores” e “Gestio socioambiental”.

Analise da performance socioambiental do projeto

Gestdo socioambiental EO Confortavel

e Licencas e autorizagdes ambientais: A seguir, sdo apresentadas as informagfes sobre as licencas
ambientais das usinas do Grupo Balbo.

Tipo da licenca /

Usina e
autorizagao

Licenca Ambiental Validade Comentarios

Foi solicitada a renovacao da
Usina Santo . Licenca de Operagéo LO em 10/09/2020, a qual se
Antdnio Ambiental CETESB N°4006013 18/01/2021 encontra em analise no 6rgao
ambiental
Usina Santo | Outorga - | 5, 70 DAEE N°1299 | 16/03/2023 -
Antdnio captacdo
Outorga —
Usina Santo | captagdo, | b oia DAEE N°2104 | 13/07/2021 -
Antbnio descarte de
efluentes
Foi solicitada a renovacao da
Usina Séo . Licenca de Operagéo LO em 06/04/2021, a qual se
Francisco Ambiental CETESB N°4007886 19/08/2021 encontra em analise no 6rgao
ambiental
Usina Sdo | Outorga- | 5, 10 pAEE N°7033 | 10/12/2025 :
Francisco captacdo
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Usina Sdo | Outorga - | 5 i DAEE N°7034 | 10/12/2025 .
Francisco captacéo
Usina S&o Outorga ~
: langamento Portaria DAEE N°7035 | 10/12/2025 -
Francisco
efluentes
UsinaSdo | outorga — | 5,0 ia DAEE N°4560 | 25/08/2025 -
Francisco captacéo
UsinaSdo | outorga - | po0ia DAEE N°50 | 06/01/2025 .
Francisco captacéo
Usina . Licenga de Operacéo )
Uberaba | Ambiental | cerEsg negoo7sgs | 220312031
Usina Qutorga — Portaria SEMAD
Uberaba captacéo N°01327 22/02/2027 )
Usina Outorga — Portaria SEMAD
Uberaba captacfo N°02178 22/02/2027 j

Cadastro Ambiental Rural (CAR): As informacdes sobre os registros das principais fazendas do
Grupo Balbo no CAR indicam que estdo ativas no cadastro e que ndo foram analisadas a situagéo
das areas de reserva legal.

Sistema de gestdo socioambiental (SGA): Cada uma das Usinas dispde de Plano de Gestao de
Impacto Ambiental que visa o atendimento as diretrizes estabelecidas pela Bonsucro e tem por
finalidade principal, apresentar & comunidade as ac¢des, programas, planos e medidas de controle
ambiental, desenvolvidas pela empresa para mitigacdo dos impactos ambientais. Este Plano
identificou 23 impactos inerentes a atividade de cada um dos empreendimentos. Destes impactos,
verificou-se 17 impactos negativos e 06 impactos positivos. Considerando as acdes de gestdo ja
desenvolvidas pelo empreendedor, o Plano de Gestdo de Impacto Ambiental constata que ndo ha
impacto negativo de alta relevancia. Por outro lado, todos os impactos positivos foram caracterizados
como muito significativos e avaliados como de alta relevancia, tendo em vista a sua grande
importancia para a populacdo e para os municipios do entorno.

O Plano de Gestao de Impacto Ambiental apresenta, além da identificacdo dos impactos — positivos
e negativos, a relacdo de medidas de monitoramento, controle, mitigagdo e compensagao
desenvolvidas pelo empreendedor para a minimizacdo dos impactos ambientais relacionados a
atividade sucroenergética. Estas medidas sdo apresentadas nos tépicos a seguir, relacionados a
biodiversidade, efluentes liquidos, residuos, dentre outros.

Certificados: Como apresentado em detalhes no Anexo IV, o Grupo Balbo possui a certificagdo
Bonsucro nas unidades de Santo Antonio e Uberaba. Para a Usina Santo Antdnio, a certificacdo
compreende 44,3% da area gerida pela empresa na unidade. Além da certificacdo Bonsucro, as
usinas localizadas no estado de S&o Paulo (Santo Antbnio e Sdo Francisco) também possuem
certificagdo Etanol Mais Verde, concedida pelo Governo do Estado, indicando que as unidades
atendem a uma série de boas préaticas ambientais na producéo de biocombustiveis.

As Usinas Santo Anténio e S&o Francisco séo certificadas pela Norma ABNT NBR ISO 22000:2006
que trata de sistemas de gestdo da seguranc¢a de alimentos e também pela BRC Norma Global de
Seguranca de Alimentos. De forma geral, a Usina Santo Antonio possui 20 certificag8es, enquanto a
Usina Séo Francisco apresenta 22 certificagdes. Ja a Usina Sao Francisco possui varios certificados
de producéo orgénica (Brasil, Japao, Canada, dentre outros).

Ambiental QOO cConfortavel

Interferéncia em areas legalmente protegidas: Conforme observado na Figura 2, as éareas
produtoras do Grupo Balbo interferem em apenas uma Unidade de Conservacéo, que é a Area de
Protecdo Ambiental (APA) da Bacia Hidrografica do Rio Uberaba. Ocorre que APA é um tipo de
Unidade de Conservacgéo de Uso Sustentavel que procura compatibilizar o uso dos recursos naturais
com a conservacdo da natureza, por isso admitem a presen¢a de moradores e empresas em seu
interior. Desta forma, ndo constitui uma nédo-conformidade a existéncia de atividades agricolas dentro
de uma APA.

Uma das medidas mitigadoras apresentadas no Plano de Gestédo de Impacto Ambiental é a realizagéo
de acOes de protecdo das areas de APP e reserva legal nas propriedades onde ha plantio de cana-
de-acucar. O referido documento informa ainda que esta medida é feita de forma permanente e que
estd em execucdo. Ha um programa de recuperagdo das APPs com arvores nativas, que ao longo
das ultimas 4 décadas ja plantou mais de 1,5 milhées de unidades. Todas as areas de preservagao
permanente nas fazendas préprias estéo hoje regeneradas.
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Conversao de area de vegetacdo nativa em area de producédo de cana-de-agUcar: Conforme
tratado no Anexo VI, a andlise espacial realizada pela SITAWI com dados do MapBiomas e de
imagens de satélites fornecidas pelo Google Earth identificou a conversdo de 32,7 ha de vegetacéo
nativa em area de producdo de cana entre 2011 e 2021, em trés propriedades de terceiros
(fornecedores externos e parcerias agricolas) associadas a Usina Uberaba, para os quais ndo houve
compensacdo direta. Entretanto, todas as propriedades obtiveram as devidas autorizagdes para a
conversao.

Interferéncia na biodiversidade local: O artigo “Cultivo organico da cana-de-aglcar, manejo
ecolégico e biodiversidade faunistica associada”, de José Roberto Miranda (Pesquisador da
EMBRAPA) e Vagner Roberto Ariedi Junior (Mestre em Agroecologia e Desenvolvimento Rural pela
Universidade Federal de S&o Carlos), relata que a Usina Sao Francisco iniciou a mais de duas
décadas processos de restauragdo ecolégica dos ambientes circunvizinhos das areas de plantio de
cana-de-agucar em sistema de produgdo organico, além da preservagdo dos remanescentes. O
aumento significativo da biodiversidade ao curso dos anos foi fruto da emergéncia espacial da flora e
da complexidade da vegetacio restaurada nas Areas de Protecdo Permanente. Foram realizadas
campanhas de levantamentos de dados e monitoramento da fauna durante todo o ano e ao longo dos
anos, os resultados confirmaram a eficacia dos métodos empregados. Foram registradas e
identificadas 340 espécies de vertebrados silvestres no conjunto dos dez ambientes amostrados (27
anfibios, 25 répteis, 246 aves e 42 mamiferos), das quais 49 das espécies sdo consideradas ou estdo
sob algum risco ou ameaca de extingao no estado de Sdo Paulo. Os resultados obtidos até o momento
indicam que o cultivo em sistemas organicos, associado ao manejo ecoldgico tem favorecido uma
biodiversidade faunistica ampliada.

Gestéo de residuos, efluentes e emissfes de Gases do Efeito Estufa (GEE)

Efluentes: A integragdo das técnicas agrondmicas, promovidas no sistema de producéo do Grupo
Balbo, resultou em uma contribuicdo relevante aos recursos hidricos nas areas agricolas. A
permanente cobertura do solo com canaviais e suas palhas, ou com as culturas em rotacéo, reduz a
perda de agua por evaporacdo, além de elevar as capacidades de retencao e de infiltracdo de agua
no solo, pelo acimulo de matéria organica e pela reconstituicdo de sua bioestrutura, ou seja, por¢des
equilibradas de terra, &gua, ar, matéria organica e vida no solo. As figuras abaixo mostram a evoluc¢ao
na reducéo do uso de agua para a producao de cana e volume de dgua poupado a cada ano.

Evolucdo do uso de dgua (m¥t.cana)
18,00
16,06 15,70
16,00
14,00
12,00 10,80
10,00
8,00
6,00
4,00

2,00 1,00

Até 2001 2002 2 2010 - 20113 2016 - 2017 2 2018 - 2019 - Fechamento
Interrupgio Fechamento Condensador circuito fabricagdo
lavagem de cana  circuito destilarias evaporativo
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Volume poupado (m¥ano)
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Interrupgao Fechamento Condensador  circuito fabricagdo
lavagem de cana circuito destilarias evaporative

Residuo. No cultivo de cana organica, todos os residuos da producéo industrial sdo racionalmente
utilizados na fertilizag&o das lavouras. Dada a auséncia de fertilizantes sintéticos no manejo orgéanico, esta
se torna uma préatica fundamental. Para as &reas produtoras de cana convencional, os subprodutos
(vinhaga/torta/fuligem) séo utilizados como insumos naturais como complemento de adubagédo da cana.

Gases do Efeito Estufa (GEE). Todas as usinas do Grupo Balbo sdo autossuficientes em energia, sendo
obtida através da queima do bagaco da cana-de-acUcar. Desde 2006, sdo realizados inventarios das
emissoes de gases de efeito estufa (GEE) da produgéo orgéanica regenerativa de cana, agucar e alcool da
Usina S&o Francisco (UFRA), baseado no GHG Protocol. A avaliagdo considerou desde a producéo
agricola de cana e o consumo de insumos, a fase industrial da producéo do agucar e do alcool na Usina,
até o transporte, comercializacdo e consumo dos produtos, tanto no mercado interno quanto externo.
Segundo a empresa, os valores verificados para a UFRA sdo menores que 0s valores médios de emissédo
do setor, devido aos métodos orgéanicos de producao.

Comunidades @O@@® O Confortavel

e Salde e Seguranca da Comunidade: De acordo com seu Cadigo de Conduta, é compromisso do
Grupo Balbo promover a cidadania e a responsabilidade social, incentivando a participacdo de seus
colaboradores em projetos sociais e culturais, na comunidade em que atua. As Usinas do Grupo
foram as pioneiras no desenvolvimento do sistema de colheita de cana verde sem queima, iniciando
0 processo em 1988 e eliminando totalmente as queimadas pré colheita em 1995, 20 anos antes do
prazo estabelecido pelo Protocolo Agroambiental Paulista firmado entre o Setor Sucroalcooleiro e
a Secretaria do Meio Ambiente do Estado de Sao Paulo. Com esta acdo de produg¢do sem queima,
as Usinas evitam colocar em risco pessoas e comunidades, ndo impactando a qualidade do ar e
evitando a ocorréncia de incéndio.

e Impacto em comunidades tradicionais: Conforme observado na Figura 2, os empreendimentos
nao interferem em comunidades indigenas, areas quilombolas ou assentamentos do INCRA.

¢ Reassentamento involuntario: Ndo h4 evidéncia de realizagdo de reassentamento involuntério
associado aos empreendimentos.

e Impacto em sitios arqueoldgicos e culturais: Como mostrado na Figura 2, as atividades das
usinas do Grupo Balbo ndo interferem em sitios arqueolégicos e culturais.

Trabalhadores ﬁO Confortavel

e Condicbes de Trabalho e Gestdo da Relacdo com os Trabalhadores: O Grupo Balbo possui
Cddigo de Conduta que tem por base, estabelecer os principios éticos e normas de conduta, que
devem orientar a todos os seus integrantes. O contetido abordado neste documento se propde a
resolver e esclarecer as situacdes que podem comprometer a ética e forma de soluciona-las a
contento. Este documento apresenta a missdo e os valores do Grupo, 0 compromisso com a
qualidade e com um modo de producgéo que preze pela sustentabilidade. O Cédigo afirma ainda o
respeito a diversidade, a garantia de oportunidades iguais para todos e o respeito no ambiente de
trabalho. S&o considerados inaceitaveis comportamentos que envolvam qualquer tipo de assédio,
principalmente os de natureza sexual e moral o que compreende qualquer conduta de
constrangimento, abuso de poder, chantagem, violéncia pessoal e moral, humilhacdo e ameaca,

88 PARECER INDEPENDENTE — FRAMEWORK DE TiTULOS E EMPRESTIMOS VERDES DA BALBO | 19



prejudicando a relagéo do colaborador com o Grupo e os demais integrantes. Segundo a empresa
o trabalho escravo dentro do Grupo € inexistente e inaceitavel, bem como a contratagédo de mao de
obra infantil. Para adolescentes, o Grupo possui os Programas “Aprendiz” “e “Jovens do Programa
Meu Primeiro Emprego”, com respeito a legislacdo aplicavel ao trabalho de jovens menores de 18
anos. O Grupo Balbo reconhece as entidades sindicais como legitimas representantes dos
colaboradores e busca manter com estas um relacionamento harmonioso, com o0 objetivo de
negociar as reinvindica¢@es de seus colaboradores, em alinhamento com as estratégias do Grupo.

e Protecdo da Mao-de-Obra: As Usinas possuem documentos de “Gestdo da Segurangca do
Trabalho e Saude Ocupacional”, cujo objetivo é descrever a sistematica para atender legislagdes
pertinentes & manutencao da integridade fisica dos colaboradores, bem como, a incolumidade dos
bens patrimoniais e a protegcdo do meio ambiente, através de uma politica de envolvimento
participativo da dire¢cdo da empresa e seus prepostos na busca continua de melhorias de resultados.
Este documento descreve as responsabilidades de todos os envolvidos em garantir a seguranca
dos trabalhadores, incluindo presidente, diretores, gerentes, supervisores/encarregados,
coordenador de suprimentos, engenheiro de seguranga, técnico de seguranga e encarregado de
almoxarifado. Nestes documentos, sdo apresentadas a politica e as diretrizes gerais para a gestéo
da seguranca do trabalho e satde ocupacional. Sdo descritas também as normas regulamentadoras
(NRs) aplicaveis as Usinas e as orientacdes para que a CIPA (Comisséo Interna de Prevencgéo de
Acidentes) e a CIPATR (Comissdo Interna de Prevencdo de Acidentes do Trabalho Rural)
organizem campanhas de seguranca das unidades, como, por exemplo, a Semana Interna de
Prevencgéo de Acidentes.

Ainda de forma a garantir a seguranca dos trabalhadores e reduzir situagbes de riscos, sédo
realizadas trocas diretas de informagfes entre os colaboradores de cada Usina sobre o0s riscos e
acidentes ocorridos no local de trabalho, para aplicar medidas corretivas e manter o local de trabalho
sempre seguro. Ocorre ainda a divulgacdo sobre riscos de acidentes através de publicacdes em
jornais internos, murais e quadros de avisos para conscientizagdo dos funcionarios expostos,
visando a prevencéo acidentes.

Existem procedimentos especificos para a execucao de servi¢cos em atividades de espago confinado
ou que haja risco de inflamabilidade/exploséo, como é o caso do procedimento NP-SU-SM-04.

As Usinas apresentaram os Programas PPRA (Programa de Prevencao de Riscos Ambientais) e
PCMSO (Programa de Controle Médico e Saude Ocupacional) dentro do prazo de validade.

Por meio dessa analise, concluimos que a Balbo possui praticas ASG confortaveis e
know how técnico de suas atividades. Além disso, a empresa ndo possui envolvimento
em casos controversos em seu histérico recente. Sendo assim, concluimos que a
empresa tem plena capacidade de medir, prevenir, mitigar e compensar riscos e
sustentar as condicionantes que a permitem receber recursos de futuras captacdes
verdes.

20 | PARECER INDEPENDENTE — FRAMEWORK DE TITULOS E EMPRESTIMOS VERDES DA BALBO &



Green Bond/Loan Principles Form

Green Bond/Loan | Green Bond/Loan Program

External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: Grupo Balbo
Review provider’s name: SITAWI
Completion date of this form: 30/Jul/2021

Publication date of review publication: Not defined

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the
GBP/GLP:

Process for Project Evaluation and

X

Use of Proceeds

Selection
Management of Proceeds Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
Consultancy (incl. 2nd opinion) O Certification
O Verification O Rating

O  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, Grupo Balbo’s Framework is aligned with the Green Bond
Principles (GBP) and Green Loan Principles (GLP). All net proceeds from the financial
operations based upon this framework will be destined to financing and refinancing
projects and assets related to renewable energy, operational efficiency, clean
transportation, pollution prevention and control and sustainable management of living
natural resources. Moreover, the projects outlined in the Framework are aligned with
Grupo Balbo’s sustainability strategy.

The framework has defined a lookback period of 24 months for CAPEX, aligned with
market best practices for the industrial sector. The expected time to allocate the
proceeds from each loan/issuance is until maturity for CAPEX. Regarding OPEX,
expenses of the previous, current and subsequent crop years are eligible.

The governance for projects’ evaluation and selection is clear and transparent. The
financial and operational areas are in charge of verifying the compliance of the projects
with the Use of Proceeds established in the Framework. The company also established
minimum eligibility criteria for bioenergy, energy efficiency, wax production,
biodegradable plastic production and agriculture. There are clear procedures to ensure
that proceeds are allocated to projects and assets that meet the eligibility criteria of the
Framework.

88 PARECER INDEPENDENTE — FRAMEWORK DE TiTULOS E EMPRESTIMOS VERDES DA BALBO |21



In order to ensure that assets and projects identified in the framework are aligned with
best market practices, we assessed their environmental and climate externalities using
the following references: The Coolest Bonds (SITAWI, 2018); Climate Bonds Standards:
sector criteria, and EU Sustainable Finance Taxonomy. The established criteria is
partially aligned with market best practices, as some specific gaps were identified. The
Second Party Opinion report and the Framework will be available in the issuer’s website.

After the operations, the company commits to report annually to its capital providers the
proceeds allocated and the results for environmental benefits’ main indicators from the
eligible projects. The allocation of proceeds and impact data will be presented annually
and disclosed at bond/loan level. The allocation of proceeds will be assessed by an
external verifier annually until full allocation. The company may hire an external verifier
to assess the environmental indicators, but won’t necessarily do so, not aligned with best
market practices.

Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The eligible categories for the use of proceeds described
in the framework include renewable energy, namely bioenergy; energy efficiency; clean
transportation; pollution prevention and control, namely wax production form production
residue and biodegradable plastic production; and sustainable management of living
natural resources, namely organic and low carbon agriculture. These categories are
aligned with those recognized by the GBP/GLP. These projects contribute to GHG
emission reductions. SITAWI considers that the Framework is aligned with the GBP/GLP
and fits well with the company’s sustainability strategy. The environmental and climate
benefits, in turn, will be evaluated and quantified by Grupo Balbo.

Use of proceeds categories as per GBP:

Renewable energy Energy efficiency

X

Pollution prevention and control Sustainable management of living
natural resources

O Terrestrial and aquatic biodiversity Clean transportation
conservation

0 Sustainable water management 0 Climate change adaptation

O  Eco-efficient products, production O Other (please specify):

technologies and processes

O Unknown at issuance but currently
expected to conform with GBP
categories, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION

Overall comment on section (if applicable): Grupo Balbo’s internal process for
evaluating and selecting projects is aligned with market practice. Their financial and
operational teams will verify the compliance of the projects with the Use of Proceeds
requirements. The teams also verify whether the Eligible Assets are aligned with the local
laws and regulations. The company also established minimum eligibility criteria for
bioenergy, energy efficiency, wax production, biodegradable plastic production and
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agriculture projects. These are compliant with the Green Bond Principles, EU
Sustainable Finance Taxonomy, and CBI’s mitigation criteria for agriculture. However,
there are specific gaps in alignment with CBI’s mitigation criteria for agriculture, and with
CBI’s Bioenergy criteria, namely the GHG emissions intensity above the established
threshold for two of the three ethanol mills, and the lack of a climate change adaptation
action plan.

We can conclude that the internal processes for project evaluation and selection are
transparent and based on confortable eligibility criteria. The projects are aligned with
Grupo Balbo’s strategy and have environmental benefits, delivering positive
contributions to sustainable development.

Evaluation and selection
Defined and transparent criteria 0 Documented process to determine

for projects eligible for Green that projects fit within defined
Bond/Loan proceeds categories

0 Summary criteria for project O Other (please specify):
evaluation and selection publicly
available

Information on Responsibilities and Accountability

0 Evaluation / Selection criteria In-house assessment
subject to external advice or
verification

0  Other (please specify):

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (if applicable): Grupo Balbo’s processes for management
of proceeds present confortable alignment to GBP/GLP. For operations with
reimbursement/refinancing, the operations can include expenses from up to 24 months
prior to their issuance for CAPEX. Also regarding CAPEX, the company intends to
allocate the funds raised within 48 months after the operation but may do so until the
maturity of each operation. Regarding OPEX, expenses of the previous, current and
subsequent crop years are eligible.

The issuances to be carried out from the Framework can be originated by the company,
its subsidiaries or affiliates. Until their final allocation, the net proceeds may be allocated
to cash, cash equivalents and other low-risk liquid investments. The company has
committed not to allocate in activities that generate negative socio-environmental impact.
The company also commits that the sum of proceeds raised through green issuances
allocated to each project will not surpass the total cost of the green projects and assets.
If the selected projects no longer meet the defined eligibility and exclusion criteria, the
company will redirect the green proceeds to eligible projects within 12 months. The green
financial instruments for fundraising will have penalty mechanisms in case of
irregularities in the allocation of green proceeds.

Tracking of proceeds:

O Green Bond/Loan proceeds segregated or tracked by the issuer in a
systematic manner

Disclosure of intended types of temporary investment instruments for
unallocated proceeds
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O  Other (please specify):
Additional disclosure:

O Allocations to future investments Allocations to both existing and

only future investments
0 Allocation to individual O Allocation to a portfolio of
disbursements disbursements

Disclosure of portfolio balance of [ Other (please specify):
unallocated proceeds

4. REPORTING

Overall comment on section (if applicable): The company will report annually on its
website about the green bonds/loans until there is a full allocation of proceeds. The report
will necessarily include the following indicators:

i) Raised amount

i) Disbursed percentage according to the eligibility criteria

iii) Amounts destined to CAPEX and OPEX

iv) Division between reimbursement/refinancing and future expenses (financing)

v) Use of proceeds categories

vi) Financial instruments used for temporary investments

vii) Description of issues, if any, that imply non-compliance with the criteria established
in the framework in projects that received or will receive resources from the green
operations

viii) Proceeds destined to low carbon agriculture, organic agriculture and bioenergy
according to the established eligibility criteria (when/if there are active green operations
in these categories)

ix) Energy consumption reduction (when/if green operations are active in the 'energy
efficiency' category)

x) Carbon intensity score of the plants, according to RenovaCalc (when/if green
operations are active in the 'Bioenergy' category)

xi) Carbon emissions life cycle analysis of the biodegradable plastic (when/if green
operations are active in this category)

(xii) Volume of wax produced annually (when/if green operations are active in this
category)

xiii) Reduction of diesel oil consumption by the replacement of the fleet for biomethane
(when/if green operations are active in this category)

xiv) Other information deemed relevant by the Company.

The indicators listed per category of Use of Proceeds were considered satisfactory for
demonstrating their impacts. The company will hire external evaluators for the verification
of the use of proceeds. The company may hire external evaluators for the annual
verification of the environmental indicators, and if this occurs, the results will be disclosed
on its website. Best reporting practices involve external verification of proceeds allocation
and environmental and climate impacts. SITAWI recommends that this verification be
done within 12 months of the first Framework-based operation. The company will make
its Framework and this SPO available on its website. Furthermore, the company has
listed in its Framework additional examples of environmental indicators and metrics for
each project category. The disclosure may rely on these indicators, as these have been
provided as examples. The full list of indicators per project category is in Annex Ill.

Use of proceeds reporting:
O  Project-by-project On a project portfolio basis
O Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):

Information reported:
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Allocated amounts GB financed share of total investment

O Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

O Other:

Impact reporting:

O  Project-by-project On a project portfolio basis

X

O Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

0 Other (please specify):
Information reported (expected or ex-post):
GHG Emissions / Savings Energy Savings

O Other ESG indicators:

Means of Disclosure
O Information published in financial report [ Information published in sustainability report

Information published in ad hoc O Company’s website
documents

O  Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting are subject to
external review):

Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links
section.

USEFUL LINKS (e.g. to review provider methodology or credentials, to issuer’s
documentation, etc.)

https://www.canaverde.com.br/

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP/GLP

(i)  Consultant Review: Anissuer can seek advice from consultants and/or institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond/Loan, such as the establishment/review of an issuer’s
Green Bond/Loan framework. “Second opinions” may fall into this category.

(ii) Verification: An issuer can have its Green Bond/Loan, associated Green
Bond/Loan framework, or underlying assets independently verified by qualified
parties, such as auditors. In contrast to certification, verification may focus on
alignment with internal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the
environmentally sustainable features of underlying assets may be termed
verification and may reference external criteria.

(iii) Certification: An issuer can have its Green Bond/Loan or associated Green
Bond/Loan framework or Use of Proceeds certified against an external green
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assessment standard. An assessment standard defines criteria, and alignment
with such criteria is tested by qualified third parties / certifiers.

(iv) Rating: An issuer can have its Green Bond/Loan or associated Green Bond/Loan
framework rated by qualified third parties, such as specialized research providers
or rating agencies. Green Bond/Loan ratings are separate from an issuer's ESG
rating as they typically apply to individual securities or Green Bond/Loan
frameworks / programmes.
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Anexo | - Método

A analise da SITAWI é baseada em uma metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Ela é composta de duas etapas:

1) Avaliacdo da Emissédo — avaliar se a aplicacdo dos recursos possui potencial de
impacto ambiental positivo, condizente com a condigéo de Titulo Verde. Para isso,
comparamos a emissao aos quatro componentes dos Green Bond Principles (GBP).

e Uso dos Recursos (Use of Proceeds): propésito da emissao e alinhamento desse
com as categorias dos Green Bond Principles e da Climate Bonds Taxonomy;

e Processo de Selecdo e Avaliacdo de Projetos (Process for Project Evaluation
and Selection): garantia de beneficios ambientais associados ao pagamento de
divida da empresa;

e Gestdo dos Recursos (Management of Proceeds): procedimento para gestdo
financeira dos recursos captados, para garantir a destinacdo para atividades
elegiveis como verdes;

e Relato (Reporting): Divulgagédo de informacdes sobre controle e alocagdo de
recursos, bem como dos impactos positivos esperados das operagbes
financiadas com os recursos.

2) Performance ASG da Empresa — avaliamos a empresa operadora do projeto de
acordo com melhores praticas de sustentabilidade por meio de standards
reconhecidos internacionalmente, como GRI*® e outros. Nesse contexto, 0s
principais aspectos analisados séao:

e Politicas e préticas para medicao, prevencao, mitigacdo e compensacao dos
riscos ASG de suas atividades;

e Contribuicdo da empresa para o desenvolvimento sustentavel e mitigacéo
das mudancas climéaticas;

e Controvérsias®! que a empresa esta envolvida.

Essa analise é composta de 3 dimensdes e 10 temas, priorizados de acordo com a
materialidade de cada tema para a empresa:
Politicas e praticas analisadas

Dimensao Tema

Licenciamento e Areas protegidas (IFC-PS n°6)

Impacto na biodiversidade local (IFC-PS n°6)

Ambiental

Utilizacdo de materiais de menor impacto (IFC-PS n°3)
Residuos e ciclo de vida do projeto (IFC-PS n°3)
Dialogo com comunidades no entorno (IFC-PS n°4)

_ Impacto em comunidades tradicionais (IFC-PS n°7)
Comunidades Reassentamento involuntario (IFC-PS n°5)

Impacto em sitios arqueoldgicos e culturais (IFC-PS n°8)

Condicdes de trabalho dos empregados diretos e terceirizados

Trabalhadores (IFC-PS n2)

30 https://www.globalreporting.org/Pages/default.aspx

31 O conceito de controvérsia é baseado na publicagdo “CONTROVERSIAS ASG 2017”
(https://www.sitawi.net/publicacoes/controversias-asg-2017/). Que define controvérsias como fatos divulgados em
veiculos de midia, manifestages de outros grupos de interesse, como grupos de trabalhadores e movimentos sociais,
bem como decisdes de 6rgaos fiscalizadores e reguladores.
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e Acles de ndo-discriminacdo na contratacdo e ambiente de
trabalho (IFC-PS n°2)

e Sistema de gestdo socioambiental (IFC-PS n°1)
Gestéo socioambiental «  Transparéncia (IFC-PS n°1)

Legendas
Nivel da Asseguracao
Niveis de asseguragao

Niveis de asseguracao

Uma avaliacdo na qual o risco de asseguracdo é aceitavelmente baixo
dentro das circunstancias do engajamento realizado. A conclusao é

Razoavel . . S
expressa de uma forma que transmite a opinido do profissional sobre o
resultado da avaliacdo em relacdo aos critérios observados.
Uma avaliagdo na qual o risco de asseguracdo do engajamento
Limitado realizado é maior do que para um nivel de asseguracao razoavel, porém

ainda assim capaz de embasar 0s principais argumentos utilizados na
analise.

Nivel de performance do projeto/empresa
@@®@@®@® Superior

A empresa ou o projeto possui as melhores praticas naquela dimenséo, se tornando
referéncia para outras empresas no desempenho ASG por meio da busca de inovagéo
e melhoria continua, contribuindo assim de maneira relevante para o desenvolvimento
sustentével, inclusive com compromissos de manter essa contribuicdo no longo prazo.

@@@O cConfortavel

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislacao
no tema especifico, além de estar alinhado com padrbes internacionais de
sustentabilidade (ex: IFC Performance Standards e GRI), contribuindo de forma ampla
para o desenvolvimento sustentavel.

@@OQO satisfatorio

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislacao
no tema especifico.

@OOQ Insuficiente

O projeto ou a empresa ndo cumpre o0s requisitos minimos de conformidade com a
legislacdo no tema especifico.

OOOO critico

A empresa ou projeto ndo apresenta evidéncias de seu desempenho na dimenséo
especifica.

Controvérsias
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Nivel de Severidade e Responsividade relacionado a controvérsias

Pouco
Significativo

Significativo

Critico

Proativa

Remediativa
Defensiva

N&ao-responsiva

Nivel de Severidade

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, mas
nao causa danos ou causa dano minimo que ndo necessitam de
remediacéo.

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, sendo o
nivel de dificuldade e custo de remediacdo medianos.

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo os
danos irremediaveis ou com remediacao dificil ou custosa.

Responsividade

Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma
controvérsia, ela adota medidas que vao além da sua obrigacgéao.
Adicionalmente, a empresa realiza procedimentos sisteméaticos para
evitar que o problema ocorrido se repita.

A empresa realiza as acdes necessarias para correcao dos danos e
se comunica adequadamente com os stakeholders impactados.

A empresa realiza a¢bes insuficientes para corre¢do dos danos ou
emite comunicado sem realizacdo de a¢fes corretivas.

N&o ha qualquer acao ou comunicacao da empresa em relagao a
controvérsia.
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Anexo Il — Avaliacao dos critérios de elegibilidade para
usos de recursos propostos

Uso de
recursos

Bioenergia

Critérios de elegibilidade
elencados no Framework
Seréo conduzidas verificagBes das
emissdes de gases de efeito
estufa com base em andlise de
ciclo de vida do biocombustivel
produzido, com o apoio de
ferramentas como a RenovaCalc

Aquisicdo de combustiveis de
origem fossil pode corresponder
até, no maximo, 6% do valor total
do titulo/empréstimo verde

A respeito da producéo agricola,
sera realizada demonstracdo de
baixo risco de impacto indireto no

uso da terra, podendo ser
demonstrado através da
certificagdo Etanol Mais Verde

(quando localizado no estado de
SP) ou através de produtividade
agricola crescente (com

32

Avaliacdo SITAWI

Atualmente, a intensidade de carbono
nas unidades da empresa é de:

Sdo Francisco: 15,8 ¢gCO2eq/MJ,
promovendo reducédo de emissbes de
82% quando em comparacdo com a
gasolina

Santo Anténio: 23,9 ¢gCO2eq/MJ,
promovendo reducéo de emissfes de
73% quando em comparagdo com a
gasolina:

Uberaba: 32,3 gCO2eg/MJ,
promovendo redugéo de emissfes de
63% quando em comparagdo com a
gasolina

O critério de Bioenergia da CBI32
estabelece em sua Exigéncia 1 o limite
de intensidade de carbono de 18,8
gCO2eqg/MJ para biocombustiveis.
Dessa forma, o biocombustivel
produzido nas unidades Santo Anténio
e Uberaba estdo 27% e 71% acima do
limite estabelecido. Ainda assim, seus
biocombustiveis promovem reduc¢des
de emissbes de GEE de pelo menos
63% quando comparados a gasolina.
Essa avaliagdo considera todo o ciclo
de vida (incluindo fases agricola,
industrial, transporte e uso do
biocombustivel) e foi realizada através
da RenovaCalc, desenvolvida pela
Empresa Brasileira de Pesquisa
Agropecuéria, utilizada para
implementacéo da Politica Nacional de
Biocombustiveis  (RenovaBio) no
Brasil.

O estabelecimento do percentual
maximo se deu a partir de analise do
historico de gastos com a aquisi¢édo de
combustiveis frente aos gastos totais
associados a producéo de
biocombustivel.

O critério estabelecido esta alinhado
com Exigéncia 2 do critério de
Bioenergia da CBI®, na qual
produtoras de bioenergia devem
demonstrar baixo risco de impacto
indireto no uso da terra.

Uma analise do alinhamento das
praticas produtivas da empresa com as

https://www.climatebonds.net/files/files/standards/Bioenerqgy/Bioenergy%20Criteria%20Document%20Mar%202021.pdf
33

https://www.climatebonds.net/files/files/standards/Bioenerqgy/Bioenergy%20Criteria%20Document%20Mar%202021 . pdf
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Eficiéncia
Energética

Transporte
Limpo

Producéo de
cera

justificativas para quando houver
queda de produtividade por fatores
externos).

CAPEX para investimentos em
equipamentos ou tecnologias que
reduzam o consumo de energia
e/ou aumentem a economia de
energia em pelo menos 20%
acima da linha de base, para
equipamentos que estejam ligados
ao processo produtivo das usinas
da Balbo, incluindo a etapa
agricola.

Equipamentos e/ou tecnologias

ndo sejam  aplicados em
processos intensivos de fontes
fésseis

Investimentos na substituicdo de
frota para utilizag@o do biometano
como combustivel substituto aos
combustiveis fosseis.

Residuos devem ser advindos de
producéo elegivel de acordo com
os critérios de ‘Bioenergia’
estabelecidos

demais exigéncias (3, 4 e 5) da CBI
para Bioenergia esta no Anexo 1V.

De acordo com a publicagcdo ‘Nao
Perca Esse Bond’, projetos e ativos
que trazem reducdes de emissBes
superiores a 20% ao longo do seu ciclo
de vida, estdo alinhados com um
cenario de 2°C.

De acordo com a Taxonomia de
Financas Sustentaveis da UE, na
categoria ‘transporte de cargas por
estrada’, sdo elegiveis veiculos com
baixas emissbes e emissbes diretas
especificas de CO2 inferiores a 50%
das emissdes de CO2 de referéncia de
todos os veiculos do mesmo subgrupo.
A publicagdo ‘Nao Perca Esse Bond’
considera que veiculos a etanol de
cana-de-aclcar e/ou biogads tem
potencial de neutralizar a emissédo de
gases de efeito estufa (GEE) dos
veiculos quando comparados a
combustiveis fésseis, ou gerar reducao
nas emissdes acima de 90%, e e
veiculos de carga 100% a
biocombustiveis pode gerar reducgdo
de emissbes de 90% quando
comparados a gasolina.

A SITAWI concluiu que os critérios
estabelecidos para Bioenergia estdo
alinhados aos GBP/GLP. Dessa forma,
a cera produzida a partir de residuos
dessa producédo também esta alinhada
aos GBP/GLP.

O item esta alinhado ao critério setorial
da CBI para gestao de residuos34, que
considera unidades de reciclagem
elegiveis para a emissdo de titulos
verdes/climaticos, quando o material
extraido volta a se tornar matéria
prima.

Shttps://www.climatebonds.net/files/files/standards/Waste%20Management/Crit%20Waste%20Management%20Criteri

a.pdf
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Producéo de
plastico
biodegradavel

Agricultura
organica

O plastico deve ser advindo de
matéria prima ndo carbonizada

Sera comprovado por meio de
Andlise do Ciclo de Vida (ACV),
que este insumo atende os
critérios minimos em termos de
pegada de carbono e possui
adicionalidade ambiental frente as
embalagens convencionais,
derivadas de polimeros de
petréleo (origem féssil).

Producgéo deve ser certificada por
organismos  credenciados no
Ministério da Agricultura

Usos de recursos permitidos
incluem CAPEX de plantio
respeitando as melhores praticas
agricolas (incluindo preparo de
solo em profundidade, adubo
verde como cultura de rotagdo,
selecdo da melhor variedade e
utilizacdo de adubos orgéanicos),
trato cultural dos canaviais
organicos certificados por meio da
utilizagcéo de fertilizantes
organicos como vinhaca, torta-de-
fitro e utlizacdo de controle
biologico para o controle de
pragas, e OPEX com os
desembolsos com a compra de
cana organica da Usina Santo
Antdnio, produzida considerando
0s padrbes de certificacdo
organico.

A publicacdo ‘Nao Perca Esse Bond’
estabelece que o uso de matéria prima
nao carbonizada no setor industrial tem
potencial de reducdo de emissdes,
estando alinhado a um cenario de
aquecimento de 1,5°C.

A Taxonomia de Financas
Sustentaveis da UE estabelece como
um dos possiveis critérios de
elegibilidade para a manufatura de
plastico sua origem (total ou parcial) de
material renovavel, e a comprovacao,
através de avaliador externo, que o
material representa reducdo de
emissbes de GEE em uma analise de
ciclo de vida em comparacdo com o
plastico advindo de materiais fosseis.

De acordo com o Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(MAPA), produtos orgénicos devem
ser certificados para poderem ser
comercializados como tal.3®
Atualmente, os produtos organicos da
empresa possuem certificacdes
organicas de diversos paises, como
Brasil, Japao, Canada, Chile, China,
UE e outros.

A descricdo das praticas agricolas
organicas da empresa e a
demonstragdo de alinhamento destas
com as boas praticas agricolas para
mitigacdo de mudangas climéticas
estabelecidas no critério de Agricultura
da CBI®® estao no Anexo VI.

Os usos estabelecidos estdo em linha
com itens financiaveis através das
linhas de crédito do Plano ABC
(Agricultura de Baixo Carbono)?,
nomeadamente com 0 projeto
financiavel ABC Orgénico
(Implantagdo e melhoramento de
sistemas organicos de producao
agropecuaria) e com o0s itens
financiaveis ‘aquisicdo de insumos e
pagamento de servicos destinados a
implantacdo e manutencdo dos
projetos financiados’, ‘pagamento de
servigos destinados a conversdao da
producéo orgénica e sua certificacédo’,
‘implantagao de praticas
conservacionistas do  solo’, e

3 https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/organicos/o-que-sao-produtos-organicos

3 https://www.climatebonds.net/files/files/standards/agriculture/agriculture-criteria-v2-20210622. pdf

37 De acordo com a Embrapa: “O Plano ABC (...) € uma politica publica composta de um conjunto de a¢es que visam
promover a ampliacéo da adogéo de algumas tecnologias agropecuarias sustentaveis com alto potencial de mitigagéo
das emissdes de GEE e combate ao aquecimento global.” Disponivel em: https://www.embrapa.br/tema-agricultura-de-
baixo-carbono/sobre-o-tema
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Agricultura de
baixo
carbono

Serdo realizadas demonstracdo
de baixo risco de impacto indireto
no uso da terra, podendo ser
demonstrado através da
certificacdo Etanol Mais Verde
(quando localizado no estado de
SP) ou através de produtividade
agricola crescente (com
justificativas para quando houver
queda de produtividade por fatores
externos).

Usos de recursos incluem CAPEX
de plantio de cana convencional
(ndo organico), utlizando as
melhores praticas do manejo e
trato cultural dos canaviais
convencionais n&o organicos e
aplicagédo de melhores préticas de
manejo (aplicacdo de fertilizantes
quimicos e orgéanicos a partir da
demanda da planta e
disponibilidade do solo, utilizagc&o
de vinhaca, torta-de-filtro,
utilizacdo de controle biolégico
para o controle de pragas,
correcao pH do solo,
sistematizagdo do solo, por
exemplo

Serédo realizadas demonstracdo
de baixo risco de impacto indireto
no uso da terra, podendo ser
demonstrado através da
certificagdo Etanol Mais Verde
(quando localizado no estado de
SP) ou através de produtividade
agricola crescente (com
justificativas para quando houver
queda de produtividade por fatores
externos).

‘adubacgao verde e plantio de cultura de
cobertura do solo’.38

O critério estabelecido esta alinhado
com a segunda exigéncia do critério de
Bioenergia da CBI®, na qual
produtoras de bioenergia devem
demonstrar baixo risco de impacto
indireto no uso da terra.

A descricdo das praticas agricolas de
baixo carbono da empresa e a
demonstracdo de alinhamento destas
com as boas praticas agricolas para
mitigacdo de mudancas climéaticas
estabelecidas no critério de Agricultura
da CBI*° estdo no Anexo VI.

Os usos estabelecidos estdo em linha
com itens financidveis através das
linhas de crédito do Plano ABC
(Agricultura de Baixo Carbono)*!,
nomeadamente com 0S projetos
financiaveis ABC Plantio Direto
(Implantagdo e melhoramento de
sistemas de plantio direto "na palha"),
ABC Fixacdo (Estimulo ao uso da
fixac&@o bioldgica do nitrogénio) e com
os itens financiaveis ‘aquisicdo de
insumos e pagamento de servigcos
destinados a implantagéo e
manutencgdo dos projetos financiados’,
‘implantagao de praticas
conservacionistas do solo’, e
‘adubacéao verde e plantio de cultura de
cobertura do solo’. 42

O critério estabelecido esta alinhado
com a segunda exigéncia do critério de
Bioenergia da CBI*, na qual
produtoras de bioenergia devem
demonstrar baixo risco de impacto
indireto no uso da terra.

38 https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/agronegocios/agronegocio---produtos-e-servicos/credito/investir-em-sua-
atividade/agricultura-de-baixo-carbono-(abc)#/
39

https://www.climatebonds.net/files/files/standards/Bioenerqgy/Bioenergy%20Criteria%20Document%20Mar%202021 . pdf
40 https://www.climatebonds.net/files/files/standards/agriculture/agriculture-criteria-v2-20210622. pdf

41 De acordo com a Embrapa: “O Plano ABC (...) € uma politica publica composta de um conjunto de agdes que visam
promover a ampliacdo da adogdo de algumas tecnologias agropecuarias sustentaveis com alto potencial de mitigagao
das emissdes de GEE e combate ao aquecimento global.” Disponivel em: https://www.embrapa.br/tema-agricultura-de-
baixo-carbono/sobre-o-tema

42 https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/agronegocios/agronegocio---produtos-e-servicos/credito/investir-em-sua-
atividade/agricultura-de-baixo-carbono-(abc)#/

43

https://www.climatebonds.net/files/files/standards/Bioenerqgy/Bioenergy%20Criteria%20Document%20Mar%202021 . pdf
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Anexo lll - Exemplos de potenciais indicadores
adicionais a serem divulgados conforme indicado no

Framework

Categoria de uso de
recursos

Energia Renovavel

Eficiéncia Energética

Prevencdao e controle
de poluicéao

Gestao sustentavel
de recursos naturais
Vivos e uso da terra

Possiveis indicadores

Emissdes anuais de GEE reduzidas / evitadas em toneladas de CO2
equivalente considerando a metodologia aplicada a Renovacalc
Demonstrativo de TCH da area prépria de cana-de-agUcar
Geracdo anual de bioenergia renovavel em MWh (eletricidade) e/ou
GJ
Capacidade anual dos projetos de cogeracdo de energia em MW,
quantidade vendida para a rede e utilizada internamente
Total de bioenergia produzida MW a partir da fermentag&o da
Vinhaca
Total de bioenergia (energia eletricidade) transmitida (MWh) por
meio de linhas de transmissao investidas no amparo deste
framework
Destinacdo de recursos para 0s usos previstos
Divisdo percentual entre acucar e etanol
Economia anual de energia em MWh (eletricidade) e/ou GJ (outras
economias de energia) considerando o proposto na elaboracéo do
framework
Emissdes anuais de GEE reduzidas / evitadas em toneladas de CO2
equivalente, considerando a metodologia da Renovacalc
Emissdes anuais absolutas (brutas) de GEE do projeto em toneladas
de CO2 equivalente, antes e depois de sua aplicacao considerando
como parametro de medida da emissédo do CO2 a média de 0,0750
tCO2/MWh gerado na matriz brasileira de acordo com o Ministério da
Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicacdes (2019)
Emissdes anuais de GEE reduzidas / evitadas em toneladas de CO2
equivalente considerando a metodologia aplicada na Renovacalc,
considerando a substituicdo de 6leo diesel por biometano na frota das
usinas do Grupo
Toneladas de residuos reciclados e/ou compensados
Volume de Cera de Cana-de-Ac¢Ucar produzido/ano
Quantidade de plastico biodegradavel produzido
Resultado da analise de ciclo de vida de emissdes a respeito do
plastico biodegradavel

Volume de cana-de-aglcar orgéanica certificada produzida / ano
Volume de cana organica comprada por ano

Volume de cana-de-aglcar convencional (ndo organica) produzida /
ano

Demonstrativo de TCH da area propria de cana-de-acUcar
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Anexo IV — Avaliacdo das praticas das unidades do
Grupo Balbo frente as exigéncias 3, 4 e 5 do critério de
Bioenergia do Climate Bonds Standard

Exigéncia 3: Adaptacéo e resiliéncia as mudancas climéticas

O produtor de biocombustiveis deve adotar acdes para mitigar os impactos das
mudancas climéticas sobre sua producéo, de acordo com os itens abaixo:

e |dentificar riscos e vulnerabilidades climaticas associadas ao ativo/local;

¢ Identificar os impactos considerando um contexto espacial e temporal mais

amplo, como impactos em ativos relacionados e considerando stakeholders;

e Estabelecer estratégias para mitigacéo e adaptacdo as mudancas climaticas,
que enderecem 0s riscos e vulnerabilidades identificados a respeito do ativo em si e de
seus stakeholders.

De acordo com o estudo “Economia da Mudanca do Clima no Brasil: Custos e
Oportunidades”, as mudancas climaticas terao impacto positivo sobre a cultura de cana
de acucar no Brasil, com previsdo de crescimento da produtividade até 2050.

Atualmente a empresa ndo possui processos de avaliacao de riscos climaticos para sua
producdo e em stakeholders, nem implementacdo de estratégias para mitigacdo e
adaptacéo a riscos climaticos. Nao ha previséo para elaboracéo de estudo do tipo.

Exigéncia 4: Certificacdo de melhores préaticas para matérias primas

A empresa deve garantir que a matéria prima utilizada para produgdo de
biocombustiveis atende a uma série de critérios para mitigacdo de eventuais impactos
ambientais negativos.

O Grupo Balbo possui a certificagdo Bonsucro nas unidades de Santo Anténio e
Uberaba. Para a Usina Santo Antbnio, a certificacdo compreende 6.927,45 ha, o que
corresponde a 44,3% da area gerida pela empresa na unidade (15.622 ha). Vale
mencionar que na safra 2020/2021, a cana moida na unidade teve origem dividida entre
27% de areas geridas pela empresa e 73% de fornecedores externos. Para a Usina
Uberaba, a certificacdo compreende a 12.832,02 ha, o que corresponde a 32,3% da
area cultivada associada a unidade (considerando areas geridas pela empresa e de
fornecedores externos).

A verificacao foi realizada pela Société Générale de Surveillance (SGS), empresa suica
de inspecao, verificacdo, teste e certificacdo, e indicou que a producdo e cadeia de
custédia atendem a uma série de boas praticas socioambientais na producdo de
biocombustiveis, como o cumprimento da legislagéo, o respeito aos direitos humanos e
trabalhistas, a garantia da sustentabilidade na produgdo, a preservacdo da
biodiversidade e dos servicos ecossistémicos, além da produtividade e da melhoria
continua dos processos de producao. Para Santo Antbnio, a primeira certificacao foi
concedida em 2014 e a atual é valida até novembro de 2023. Para Uberaba, a primeira
certificacao foi concedida em 2015 e a atual é valida até outubro de 2021.

Ademais, as usinas localizadas no estado de SP (Santo Antbnio e Sao Francisco)
também possuem certificacdo Etanol Mais Verde, concedida pelo Governo do Estado
de Sé&o Paulo, indicando que atende a uma série de boas praticas ambientais na
producao de biocombustiveis. Uma avaliagédo das duas certificagbes (Bonsucro e Etanol
Mais Verde) frente as exigéncias do critério de Bioenergia do Climate Bonds Standard,
gue incluem as praticas com relacao a matéria prima, esta apresentada no Anexo V.

88 PARECER INDEPENDENTE — FRAMEWORK DE TiTULOS E EMPRESTIMOS VERDES DA BALBO | 35


https://www.iis-rio.org/wp-content/uploads/2019/10/Economia_do_clima.pdf
https://www.iis-rio.org/wp-content/uploads/2019/10/Economia_do_clima.pdf

Para empresas que ndo possuem certificacdo para a matéria prima (ou para a totalidade
da matéria prima), o critério de Bioenergia da CBI oferece a alternativa de analisar as
praticas da empresa frente a seu critério de Agricultura®**. Essa andlise é detalhada no
Anexo VI.

Exigéncia 5: Impactos sobre a segurancga alimentar

Os emissores devem avaliar se a matéria prima utilizada para producdo de
biocombustiveis é proveniente de paises ou regides em elevado risco de seguranca
alimentar. Em caso positivo, deve ser realizada uma andlise de impactos sobre a
producao de alimentos e medidas de mitigacdo dos riscos.

De acordo com o Global Hunger Index do International Food Policy and Research
Institute, o Brasil € um pais com baixo risco de seguranca alimentar.

Dado que toda a cana de acgucar utilizada para produgéo de biocombustivel pelo Grupo
Balbo € proveniente de cultivo no Brasil, a empresa atende a exigéncia.

4 https://www.climatebonds.net/files/files/standards/agriculture/agriculture-criteria-v2-20210622.pdf
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Anexo V - Avaliacéo dos protocolos Bonsucro e Etanol
Mais Verde frente as exigéncias do critério de
Bioenergia do Climate Bonds Standard

Tema

Areas de protecéo
prioritarias

Protocolo Bonsucro e Etanol Mais Verde

Bonsucro: faz a verificacdo de ndo conversio de Areas de Alto Valor de
Conservacao (AAVC) ap6s 01/01/2008. Inclui a observancia a legislacao
nacional aplicavel a conservagcdo da natureza e areas protegidas. O
proprietario deve comprovar a posse da terra.

Etanol Mais Verde (EMV): estabelece observancia as boas praticas de
conservacdo, a Resolucdo Conjunta SMA/SAA - 3, de 6-4-2018 que
regulamenta as diretivas técnicas do protocolo, pede que (i) areas de
plantio de cana e producdo de etanol estejam regularizadas, em
adequacdo a L12651/12%, (ii) restauracdo de areas de APP, com reporte
ao Sistema Informatizado de Apoio a Restauracao Ecolégica (SARE) e
(i) eliminacdo da queima para a depalha e (iv) adotar medidas de
protecdo a fauna, devido a sua importancia para a biodiversidade,
incluindo a capacitacdo de sua equipe técnica para adogdo de
procedimentos adequados no encontro com animais silvestres.

Emissdes de gases de
efeito estufa (GEE)

Bonsucro: estabelece o monitoramento de emissdes e a eficiéncia
energética. Exige a implementagdo de Plano de Gestdo de Impacto
Ambiental, que deve contemplar as questdes ambientais presentes no
empreendimento, dentre elas as mudancas climéticas, com temas como
emissdes de gases de efeito estufa e consumo de energia. O proprietério
deve garantir que o carbono organico do solo seja mantido.

EMV: exige a eliminacéo do emprego do fogo como método agricola pré-
colheita para despalha da cana-de-agucar nas areas mecanizaveis e nao
mecanizaveis, incluindo areas de expanséo de canavial.

Uso indireto da terra

Bonsucro e EMV: exigem observancia a legislagdo ambiental, que por
sua vez regula temas como supressao vegetal. Contudo, ndo possui
diretrizes especificas para esse topico.

Uso de produtos
guimicos

Bonsucro: saude e seguranca dos funcionarios com funcdes
relacionadas a produtos quimicos perigosos e residuos, agentes
bioldgicos téxicos, infecciosos ou alérgicos e residuos e outros riscos de
acordo com a legislacdo nacional ou da Recomendagdo 192 da
Convencgéo C184 da Organizacao Internacional do Trabalho (OIT), com
0 uso adequado e efetivo de equipamentos de protecdo. Também
estabelece treinamentos de salde e seguranca para cada funcionario,
pelo menos a cada 5 anos. Exige a implementagéo de Plano de Gestédo
de Impacto Ambiental, que deve contemplar as questBes ambientais
presentes no empreendimento, dentre elas 0 uso de agroquimicos, com
temas como implementagdo de um plano de gestdo de fertilizantes,
impacto sobre a superficie e massas de agua subterraneas, uso de
residuos resultantes da destilacao, tipo de fertilizantes utilizados, uso de
fertilizantes organicos. Estabelece que as quantidades aplicadas de
ingredientes ativos de agroquimicos (incluindo pesticidas, herbicidas,
inseticidas, fungicidas, nematicidas, maturadores) devem calculadas
como uma medida de possiveis efeitos toxicos para a vida aquatica. Nao
devem ser usados pesticidas, priorizando a legislagdo nacional: da Lista
la e Lista Ib da Classificacdo de Pesticidas segundo o Grau de Perigo,
recomendada pela OMS; Anexo A da Convencdo de Estocolmo sobre

45 A Lei no 12.651/2012 estabelece diretrizes para a protegdo de vegetagdo nativa classificadas com Areas de
Protecdo Permanente (APP) e Reserva Legal (RL). Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-

2014/2012/1ei/112651.htm
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Poluentes Organicos Persistentes; Anexo 3 da Convencao de Roterda;
Anexo A, Anexo B, Anexo C e Anexo E do Protocolo de Montreal. Os
produtos quimicos listados na OMS Il, Anexos B e C da Convencao de
Estocolmo devem ser evitados.

EMV: exige e verifica boas préticas relativas ao uso de pesticidas, tais
como gerenciamento adequado, treinamento para funcionarios, uso de
equipamentos de seguranca e monitoramento de empresas
terceirizadas responsaveis pela pulverizacdo desses produtos.

Controle de pragas

Bonsucro: o uso de controle biolégico é recomendado.

EMV: exige observancia a legislacdo vigente sobre o uso e o manejo
adequado de agrotéxicos, incluindo Norma Regulamentadora do
Ministério do Trabalho e Emprego NR-31 e as disposicfes da Lei Federal
7.802, de 11-07-1989. Outra exigéncia da certificacdo é a comunicagéo
com as cooperativas/associacbes de apicultores, para obter
mapeamento dos apiarios na sua regido de atuacdo, visando a
seguranca das pessoas e dos proprios insetos.

Gestao de nutrientes

Bonsucro: o produtor deve otimizar o uso de fertilizante N e P buscando
sustentabilidade econdmica e ambiental a partir de analise do solo ou
foliar.

EMV: exige a contratacdo de empresas prestadoras de servicos que
atendam a legislagdo em vigor referente a pulverizacdo aérea de
agrotoxicos e outros tipos de defensivos agricolas, contemplando as
boas praticas para sua aplicacdo. Alguns dos cuidados pedidos séo
distdncia minima de aplicagdo em: (i) 500 metros de povoacdes,
cidades, vilas, bairros, de mananciais de captacdo de &agua para
abastecimento de populagéo; (ii) 250 metros de mananciais de agua,
moradias isoladas e agrupamentos de animais.

Gestao do uso do solo

Bonsucro: exige a implementacdo de Plano de Gestdo de Impacto
Ambiental, que deve contemplar as questdes ambientais presentes no
empreendimento, dentre elas o solo, com temas como perda de
nutrientes, erosao, alcalinizacdo, acidificacdo, perda de carbono, fauna
microbioldgica, cobertor de lixo, cultivo de pousio, compactagcdo. O
proprietario deve garantir que o carbono organico do solo seja mantido
e que a erosdo seja minimizada.

EMV: exige a implementacdo de um Plano Técnico de Conservacéao da
Terra. O plano deve propor a¢des para evitar a erosao do solo, 0 manejo
do solo para evitar a compactacao do solo, entre outros.

Gestao hidrica

Bonsucro: O proprietario deve comprovar legalizacdo do acesso a
agua. O uso da agua nao pode estar sendo contestado por outros
usuéarios. Exige a implementacdo de Plano de Gestdo de Impacto
Ambiental, que deve contemplar as questdes ambientais presentes no
empreendimento, dentre elas a 4gua, com temas como disponibilidade
de recursos hidricos, poluicdo da bacia hidrografica, impacto da ingestéo
de agua sobre a disponibilidade hidrica, consumo de agua, qualidade
dos efluentes, gestdo de sistemas de irrigacdo, qualidade da agua de
irrigacdo. Estabelece acompanhamento para melhoria continua do uso
eficiente de recursos hidricos.

EMV: exige implementacédo programa de controle da qualidade da agua
e reuso da agua utilizada nos processos industriais, com vistas a atender
0s prazos legais e limites previstos no Zoneamento Agroambiental. A
certificacdo estabelece ainda critérios especificos para o uso de agua na
producdo: (i) apresentacdo de indicadores conforme Plano de
Minimizac&o de Consumo de Agua, previsto na Resolucdo SMA 88, de
19-12-2008; (ii) utilizagcdo de limite maximo de 1 m3 (um metro cubico)
de agua por tonelada de cana moida para os novos empreendimentos e
ampliacdes; e (iii) utilizacdo de limite maximo de 0,7 m3 (zero virgula sete
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metros cubico) de agua por tonelada de cana moida para novos
empreendimentos e ampliagdes.

Bioinvasao

Bonsucro e EMV: ndo possuem diretrizes especificas para esse topico.

Extracdo de recursos
de forma sustentavel

Bonsucro e EMV: ndo possuem diretrizes especificas para esse
topico.

Gestao de residuos

Bonsucro: areciclagem deve ser usada quando possivel. avaliar o nivel
de detritos e residuos gerados pelos processos produtivos

EMV: exige a adicdo de boas praticas na aplicacdo, armazenamento e
destinagcdo das embalagens vazias de agrotoxicos, promovendo a
triplice lavagem, o treinamento adequado dos operadores e 0 uso
obrigatério de equipamentos de protecéo individual. Também exige um
plano para melhorar a gestao dos subprodutos da cana de agucar, como
palha, vinhaga, entre outros. O uso desses subprodutos deve minimizar
0s impactos ambientais.

Conformidade com o
codigo ISEAL

Bonsucro: O Padrdo Bonsucro é baseado
Desenvolvimento de Padrdes do ISEAL*.
EMV: O padrdo ndo segue o codigo ISEAL.

no Cabdigo de

Envolvimento e
participacdo de
diversos stakeholders
na criacao do padrdo

Bonsucro: A certificagdo de Producdo e Cadeia de Custodia Bonsucro
foi desenvolvida pela organizacado global sem fins lucrativos Bonsucro, a
gual é formada por multiplas partes interessadas (multi-stakeholder) e se
dedica a reduzir os impactos ambientais e sociais da produgéo de cana-
de-acUcar.

EMV: A Secretaria de Meio Ambiente de S&o Paulo (CETESB) em
parceria com representantes do setor sucroenergético (representados
pela Unido da Agroindustria Canavieira do Estado de Sao Paulo) e de
produtores de cana (Organizagdo de Plantadores de Cana da Regiéo
Centro-Sul) criaram o Protocolo Etanol Mais Verde.

Inputs cientificos na
criagdo do padrao

Bonsucro: O padrao foi desenvolvido seguindo o Cédigo de Melhores
Praticas determinado pela Alianca ISEAL. O Padrdo de Producédo
Bonsucro determina objetivos mensuraveis que devem ser atendidos
pelas usinas e fornecedores de cana-de-agucar relacionados a
sustentabilidade do setor sucroalcooleiro.

EMV: O padrdao foi desenvolvido por um corpo técnico com
representantes da Secretaria Estadual de Meio Ambiente e de
produtores. Entretanto, ndo hé evidéncias de corpo cientifico envolvido
na elaboracdo do padréo.

Transparéncia,
comunicacao e relato

Bonsucro: Uma lista de membros e candidatos a certificagdo Bonsucro
esta disponivel publicamente no site do protocolo, assim como as
diretrizes para certificacao.

EMV: A lista de usinas e fornecedores estdo disponiveis publicamente
no site do protocolo, assim como as diretrizes para certificacdo

Reclamacgdes e
processos

Bonsucro: A empresa ndo possui histérico de reclamacgfes ou acdes
judiciais de funcionarios ou da comunidade.

EMV: Desde o langamento do Protocolo ndo houve alteracdo nos seus
critérios e diretrizes.

Revisao periédica do
padréo

Bonsucro: O procedimento de desenvolvimento e revisdo do Padréo
Bonsucro é baseado no Cdadigo de Desenvolvimento de Padrbes do
ISEAL. A revisdo do padrdo Bonsucro solicita a consulta publica sobre
as mudancas propostas no Padrao de Produc¢éo na qual membros e ndo
membros da Bonsucro, assim como todas as partes interessadas, sédo
convidadas a participar e enviar comentarios. A revisdo da consulta

4 |SEAL é uma associagdo mundial para credibilidade de padrdes de sustentabilidade. Seu cédigo de desenvolvimento
inclui principios como sustentabilidade, melhorias, relevancia, rigor, engajamento, imparcialidade, transparéncia,
acessibilidade, veracidade e eficiéncia.
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publica e todo o processo de revisdo do padrdo acontece a cada 5 anos,
sendo que a proxima revisao esta prevista para acontecer em 2022.
EMV: Desde o langamento do Protocolo ndo houve alteracdo nos seus
critérios e diretrizes.

Padrdo d4 acreditacdo

Bonsucro e EMV: Nao

Consulta stakeholders
no processo de
acreditacdo e auditoria

Bonsucro: O processo de auditoria, certificacdo e posterior renovagao
é feito por uma instituicao licenciada pela Bonsucro. O procedimento de
desenvolvimento e revisdo do Padrdo Bonsucro € baseado no Cédigo
de Desenvolvimento de Padrées do ISEAL e requer um processo de
consulta e tomada de decisdo de varias partes interessadas para
garantir condicdes claras e auditaveis no préprio padréo.

EMV: O processo de certificacdo e renovacao da certificacdo é avaliado
por um comité formado por representantes da Secretaria de Meio
Ambiente do Estado de S&o Paulo, Secretaria de Agricultura e
Planejamento do Estado de S&o Paulo e representantes dos produtores
de cana de acgucar (UNICA).

Auditoria requerida
anualmente

Bonsucro: A validade da certificagdo € de trés anos com auditorias
anuais.
EMV: Anualmente, o certificado deve ser revalidado.

Mecanismos de sancdo

Bonsucro: Caso as usinas e produtores de cana ndo apresentem
conformidade com as diretrizes da certificacdo, podem perder o selo.

A certificagdo do Padréo de Produgé@o Bonsucro so é obtida quando ha
conformidade total com os 16 indicadores principais, € no caso da
certificacdo Bonsucro EU também o principio 6, € no minimo 80% de
todos os indicadores atendidos.

EMV: Caso as usinas e produtores de cana nhdo apresentem
conformidade com as diretrizes da certificacdo, podem perder o selo.

Treinamento dos
auditores e signatarios

Bonsucro: Sim. As atividades de treinamento da Bonsucro séo dirigidas
a individuos e organizacdes que desejam compreender o0 sistema
Bonsucro. O treinamento é dividido em 3 categorias: Treinamento Nivel
2: dirigido aos produtores e compradores que desejam entender melhor
o sistema; Treinamento Nivel 3: treinamento aprofundado e dirigido a
qualificacdo de auditores lideres e treinadores autorizados; Treinamento
Privado para Membros: A Bonsucro estd capacitada a auxiliar as
empresas membro com solicitacbes especificas para organizar
treinamentos ou briefings tanto internos quanto para seus fornecedores
ou clientes e para dar consultoria na implantacéo de programas internos.
EMV: Nao.
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Anexo VI — Avaliacdo das praticas agricolas do Grupo
Balbo frente as exigéncias do critério de Agricultura do
Climate Bonds Standard

O critério de agricultura da CBI*’ estabelece critérios de mitigacdo e adaptacéo a
mudancas climaticas.

1. Mitigagdo a mudangas climéticas

Critério M1: Nenhuma converséo de terras com alto estoque de carbono: A
unidade de producédo ndo funciona em areas convertidas a partir de terras com
alto estoque de carbono (HCS) que abranjam mais de um hectare apos 1° de
janeiro de 2010, ou qualquer data-limite prevista na legislacdo nacional do pais
de emissado, ou conforme definido por iniciativas regionais de financiamento
verde nos casos em que a data for anterior a 2010. Isso inclui areas umidas,
turfeiras, areas florestais ou outras areas designadas como HCS, conforme
definido pelo limiar de 35 tC/ha.

Critério M2: Status de uso da terra: Nao houve remocéao de vegetacdo lenhosa
com mais de 3 metros de altura na unidade de producdo em questao apos 2020.

Para os critérios M1 e M2, a empresa informou que suas unidades estdo
localizadas em areas de plantio consolidado de cana, de forma que a conversao
da vegetacdo nativa aconteceu ha décadas atras, em conformidade com a
legislacdo da época. A partir de andlise espacial realizada com dados do
MapBiomas (mapbiomas.org) e de imagens de satélite fornecidas no Google
Earth foi possivel identificar areas com potencial supressao de vegetacado
nativa para plantio de cana de agucar, entre 2011 até o presente, nas areas
ocupadas com cana. Essas analises foram baseadas em arquivos espaciais
(KMZs) enviados pela empresa, que cobrem a seguinte proporcao de areas:

- Uberaba: o KMZ analisado representa 100% das areas proprias + 100% das
areas dos fornecedores

- Santo Antbénio: o KMZ analisado representa 100% das areas préprias + 94%
dos fornecedores (considerando toneladas de cana)

- Sao Francisco: 0 KMZ analisado representa 100% das areas préprias, mas
nao inclui areas de fornecedores externos

Vale ressaltar que na safra 2021/2021 a moagem de cana na Usina Sao
Francisco teve 16,1% da cana oriunda de fornecedores externos. O restante da
cana foi oriunda de Santo Anténio e Sao Francisco.

A analise identificou a converséo de 32,7 ha em trés propriedades de terceiros
(fornecedores externos e parcerias agricolas) associadas a Usina Uberaba,
para 0S quais ndo houve compensacdo. Todas obtiveram as devidas
autorizacdes para a conversdo. De acordo com o estabelecido no Framework,
a cana advinda dessas propriedades ndo podera ser lastro para futuras
emissdes/empreéstimos verdes.

4T https://www.climatebonds.net/files/files/standards/agriculture/agriculture-criteria-v2-20210622.pdf
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Critério M3: Manejo de culturas com baixas emissdes

Opcao M3.2: Prova de que a unidade adota boas praticas de baixas emissfes para sua producado agricola

E possivel demonstrar que a unidade de producéo esta seguindo os requisitos de boas praticas descritos na tabela abaixo para a producéo

agricola durante todo o periodo de investimento. As principais praticas devem ser adotadas.

As praticas, quando aplicavel, estao divididas entre o cultivo organico e o convencional realizados pela empresa. Vale mencionar que o cultivo na Usina S&o
Francisco é 100% organico, o cultivo na Usina Santo Antonio é 40% organico e 60% convencional e ndo ha cultivo orgénico na Usina Uberaba.

Tema

Praticas exigidas

Praticas da empresa

Uso de fertilizantes
Pratica obrigatdria + 3 praticas opcionais

Pratica obrigatoria: H4 um plano de
manejo de nutrientes que identifica a
taxa correta (a palavra "correta” nesta
categoria refere-se a producao das
menores emissdes possiveis,
mantendo a produtividade) de uso de
fertilizantes N na unidade de
producéo.

Cultivo organico: Ha um plano anual de manejo de nutrientes que
identifica a taxa correta (para reducdo de emissfes e manutencéo da
produtividade) de uso de fertilizantes, considerando apenas fertilizantes
aprovados para o uso em cultivo organico.

Cultivo convencional: As recomendag¢8es agrondmicas sao realizadas
conforme demanda para corre¢do do solo (via analise de solo) e a
extragdo da planta - utilizando como referéncia as recomendagfes de
institutos de pesquisa, para reducéo de emissdes associadas e
manutencdo da produtividade.

Pratica opcional: O plano de manejo
de nutrientes também identifica a
fonte correta de fertilizantes

Em todas as unidades e tipos de cultivo, o plano de manejo de
nutrientes também identifica a fonte correta de fertilizantes

Pratica opcional: O plano de manejo
de nutrientes também identifica o
momento certo de aplicacéo dos
fertilizantes

Cultivo orgénico: Sim, os insumos sdo dimensionados conforme as
etapas da cultura da cana que os demandam.

Cultivo convencional: Sim, incluindo inclusive aplicagbes parceladas
em funcao do clima (seco ou Umido).

Pratica opcional: Aplicagao correta de
fertilizantes (a aplicacéo correta pode
ser indicada pelo maquinario
utilizado).

A empresa conta com equipamentos adequados para a aplicacdo de
todos os fertilizantes utilizados. No caso do plantio a aplicacéo do
fertilizante é no sulco do plantio. Na soqueira, a aplicagdo é na linha da
cana e/ou via folha (adubos foliares).
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Pratica opcional: Aplicagao de ureia
(em profundidade ou em outra
camada do subsolo

Cultivo organico: Nao hé aplicacao de fertilizantes quimicos.
Cultivo convencional: Ha aplicagdo de fontes de ureia na linha
superficial.

Pratica opcional: Préaticas
agrondmicas que gerem rendimentos
na faixa superior de 25% para o
agroecossistema

Cultivo orgéanico: De acordo com o Relatorio Técnico "Avaliagéo da
Produtividade da Usina Séo Francisco", preparado pelo Centro de
Tecnologia Canavieira, o sistema agroecoldgico de producéo,
denominado ‘Agricultura Revitalizadora de Ecossistemas’, € mais
produtivo do que os sistemas convencionais adotados pelas unidades
convencionais na regido, quando submetido a condi¢c8es climaticas
equivalentes.

Cultivo convencional: Sdo usadas praticas como rotagéo de cultura
com soja ou adubo verde, correcdo de pH do solo (calagem), aplicacéo
de gesso para correcao de aluminio toxico em profundidade, fosfatagem
com fosfato natural reativo, escolha de variedades atuais e adaptadas a
regido, controle de pragas e doencas através de manejo integrado com
a utilizacéo de agentes bioldgicos, utilizagdo de defensivos com
moléculas modernas de baixo impacto ambiental através do
monitoramento em campo, plantio direto georreferenciado, utilizacdo de
vinhaca, torta e fuligem como aporte nutricional a planta, reduzindo
adubos quimicos, adubac¢éo suplementar de micro nutrientes essenciais
via folha e tratamento térmico para viveiro de mudas sadias.

Pratica opcional: Fertilizantes
produzidos com métodos de
eficiéncia energética (por exemplo,
reforma a vapor de metano [SMR],
amoOnia verde, ou um processo que
use < 36 gigajoules/t de ambnia)

Pratica opcional: Fertilizante de
liberacdo controlada

Cultivo organico: Essa é uma caracteristica marcante dos fertilizantes
e corretivos de solo usados.

Cultivo convencional: A empresa utiliza férmulas com NPK no gréo
com liberacdo gradual de nutrientes e também utiliza o fosfato natural
reativo.
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Pratica opcional: Fixacdo bioldgica de
N (FBN) como fonte de insumos
nitrogenados

Cultivo organico: A empresa informou que essa é uma estratégia
fundamental de seu manejo agroecoldgico. E usada a adubac&o verde
com leguminosas altamente especializadas em FBN.

Cultivo convencional: E realizada a rotacéo de cultura com soja e
adubo verde (crotalaria). E usado adubo foliar com inducéo de FBN.

Pratica opcional: Qualquer pratica
gue reduza ou compense as
emissdes de N20 em 20%

Cultivo organico: Segundo a empresa ndo sdo usadas fontes de N
altamente solaveis.

Cultivo convencional: E usado nitrato de aménio como suplementacio
da necessidade de N nas areas de vinhaca. Nas areas de soqueira
onde n&o é utilizada a vinhaca a adubagéo acontece com formulacdes
de NPK considerando o nitrato como fonte de N.

Manejo do solo para sequestro liquido
de carbono
Préaticas obrigatérias + 1 pratica opcional

Pratica obrigatéria: Duragéo do
projeto de pelo menos cinco anos

A USF foi adquirida pelo grupo em 1956, e as préaticas agroecolégicas
comecaram a ser adotadas em meados dos anos 1980, e foram
progredindo até a obtencao da certificagdo organica em 1997. A USA foi
fundada em 1946. Ja a UU explora a cultura de cana-de-aguUcar desde
2008.

Pratica obrigatéria: Plantio reduzido
(O plantio reduzido deixa entre 15% e
30% de cobertura de residuos da
colheita no solo, ou 560 kg a 1.100
kg/ha de pequenos residuos de graos
durante o periodo critico de eroséo.)

Cultivo organico: E realizado o plantio reduzido, no inicio das aguas é
efetuado o plantio das adubag¢fes verdes e posteriormente o plantio da
cana, reduzindo significativamente a eroséo.

Cultivo convencional: Toda a matéria seca superficial (palha) do ultimo
corte é incorporada ao solo durante a operacdo de preparo até o plantio
do adubo verde. Na sequéncia o plantio da cana ocorre direto,
incorporando também ao solo toda a matéria verde da cultura.

Pratica obrigatéria: Erosdo evitada

Cultivo orgénico: As condi¢des de relevo onde estdo inseridos ndo séo
agressivas ou quebradas, estando o solo em sua maior parte plano e
nivelado. A prépria cultura de cana faz com que que a agua nos
canaviais seja subdistribuida e ndo consiga fazer o carregamento de
particulas para ter erosdo. Atualmente ndo ha indicios eroséo nas areas
ocupadas pela empresa.

Cultivo convencional: A erosao é evitada através de técnicas de
conservagao de solo: curvas de nivel, contengdo de 4guas externas
(bolsBes) e subsolagem da area para melhor infiltracdo da 4gua, além
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da plantacdo de cultura intercalar (adubo verde o u soja) como
cobertura do solo.

Prética obrigatéria: Sem queima
aberta

Nao h& uso de queima nas areas da empresa.

Préatica obrigatéria: Prova de que o
sequestro de carbono no solo
provavelmente serd mantido por 20
anos ou mais (direitos fundiarios
seguros, baixa ameaca de
conversao, CoOmpromissos
contratuais), ou demonstracdo de um
nivel 50% maior de sequestro;

A empresa informou que tem total intencéo de continuar as atividades
nas areas ocupadas pelos préximos 20 anos.

Pratica opcional: Aumento da
biomassa acima do solo (culturas de
cobertura, agrossilvicultura e
retencdo de residuos)

Cultivo organico: Toda a palha da de cana é mantida sobre o solo.
Cultivo convencional: A colheita da cana crua proporciona em média
15ton/ha.ano de palha solo no solo.

Pratica opcional: Altera¢des da
matéria organica no solo
(compostagem)

Cultivo orgénico: Ha evidéncias (graficos de teor de matéria orgéanica)
de que a matéria organica no solo aumentou pelo menos 3 vezes desde
a implantacdo do sistema agroecoldgico de producao, h4 4 décadas.
Cultivo convencional: Ha aumento da matéria organica através da
aplicagdo da torta de filtro "in natura" na linha de cana e/ou nas areas de
reforma.

Pratica opcional: Qualquer pratica
gque aumente o carbono orgéanico do
solo (ou acima ou abaixo do solo) em
20% ao longo de dez anos

A empresa atualmente ndo possui evidéncias para o item, e esta se
preparando para desenvolver e aplicar indicadores de sustentabilidade
com esse objetivo, principalmente para mensurar o aumento de estoque
abaixo do solo.

Manejo da biomassa para sequestro
liquido de carbono

Aumento da biomassa acima do solo
(produtividade de campos/pastagens,
culturas de cobertura,
agrossilvicultura) em pelo menos
20%

Cultivo organico: O histérico de produtividade da empresa demonstra
tal aumento de biomassa, resultante do desenvolvimento e ado¢do em
larga escala do sistema agroecoldgico de producéo de cana.

Cultivo convencional: Considerando a colheita de cana crua e
adubacdo verde na rotacdo, ha aumento de biomassa acima da camada
superficial.
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Prova de que o sequestro de carbono
no solo provavelmente serd mantido
por 20 anos ou mais (direitos
fundiarios seguros, baixa ameaca de
conversao, Compromissos
contratuais), ou demonstracao de um
nivel 50% maior de sequestro

A empresa informou que tem total intencado de continuar as atividades
nas areas ocupadas pelos préximos 20 anos.

Energia, incluindo a energia incorporada
aos insumos

- Eficiéncia energética da tracao,
irrigacdo e armazenamento (taxas de
eficiéncia energética entre as 25%
mais altas para os equipamentos
disponiveis no pais); OU Uso apenas
de energias renovaveis.

O uso de fontes de energia a base de
madeira ou carvao € excluido

A empresa ndo possui evidéncia de que seus equipamentos possuem
taxas de eficiéncia energética entre as 25% mais altas para os
equipamentos disponiveis no pais, porém informou que o diesel
representa um gasto significativo para a empresa. Alinhando essa
questdo ao objetivo de reducéo de impacto ambiental, a empresa realiza
monitoramento das operacfes de transporte, com metas para motoristas
(por més e por safra). Para determinacdo das metas séo realizadas
viagens teste, e sdo acompanhados os rendimentos dos equipamentos,
a partir de computador de bordo. Também € indicado aos motoristas a
mudanca de marcha mais efetiva para reducdo do consumo de
combustivel.

Manejo de Residuos

Uso sustentavel de residuos

Cultivo organico: Todos os residuos da produgéo industrial sdo
racionalmente utilizados na fertilizagédo das lavouras.

Cultivo convencional: Os subprodutos (vinhaca/torta/fuligem) sao
utilizados como importante insumos naturais como complemento de
adubacdo da cana.

Nenhuma micotoxina ou outras
condigdes de cultivo contaminadas

Perda de alimentos ~ N&o.
que possam resultar em reducéo do
rendimento

Arr.oz, irigado por inundagao (se Dias de inundacao reduzidos em 10% | N/A

aplicavel)

Turfeiras (se aplicavel) Restauracao de turfeiras N/A

2. Adaptacdo a mudangas climaticas

O emissor deve cumprir critérios da checklist de adaptacao e resiliéncia a mudancas climaticas
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Conforme ja mencionado no Anexo |V, a empresa néo realizou avaliacao do impacto de mudancas climaticas sobre suas atividades, e, portanto, ndo
possui plano de acdo associado. N&o ha previsao para elaboracao de estudo do tipo.

Vale mencionar que, de acordo com o estudo “Economia da Mudanca do Clima no Brasil: Custos e Oportunidades”, as mudangas climaticas terdo
impacto positivo sobre a cultura de cana de agucar no Brasil, com previsdo de crescimento da produtividade até 2050.
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